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UVODEM

Zpréavu o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem vypracovava Ceska narodni banka od roku 2006', kdy ji novelou z&-
kona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance vznikla nova zakonné povinnost predkladat tuto Zpravu za kazdy uplynuly
kalendarni rok a nejpozdéji do 30. Cervna roku nasledujictho Zpravu dorucit Poslanecké snémovné, Sendtu a vladé
k informaci.

V souladu s pozadavkem vyse zminéného zdkona byla tato Zprdva pfedem predloZena Vyboru pro financni trh, ktery
vyuzil svého prava a pfipojil k ni vyjadieni uvedené dale.

Pfedkladana Zpréva o vykonu dohledu nad finanénim trhem v roce 2011 se skladéa ze dvou ¢asti. Cast A informuje
o pfimém vykonu dohledu nad finan¢nim trhem, zméndach v pravnich predpisech regulujicich financni trh, o zavadéni
novych pfistupd ke zvy3eni stability a transparentnosti finan¢niho trhu, o subjektech na finan¢nim trhu CR, licen¢nich
a sankenich fizenich a o mezinarodni spolupraci CNB v oblasti dohledu. Cast B popisuje vyvoj jednotlivych sektord fi-
nancniho trhu, tj. Uvérovych instituci, pojistoven, penzijnich fondd a kapitalového trhu v daném roce.

Zpréva o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem slouzi rovnéz k informovéni vefejnosti o spektru aktivit CNB v oblasti
vykonu dohledu nad tuzemskym finan¢nim trhem a o stavu a vyvoji tuzemského finan¢niho trhu v roce 2011. Zprava
o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem za rok 2011 bude, stejné jako jednotlivé Zpravy o vykonu dohledu nad fi-
nanc¢nim trhem za roky 2006-2010, spolec¢né s dalsimi informacemi tykajicimi se finan¢niho trhu uverejnéna v ceském
a anglickém jazyce na webovych strankach CNB.

Zpréava byla projednana a schvélena bankovni radou Ceské narodni banky dne 31. kvétna 2012.

1 Zpravy o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem za léta 2006 aZ 2010 jsou zvefejnéné na webovych strankach CNB www.cnb.cz/cs/Dohled/Souhrnné informace
o finan¢nim sektoru/Zpravy o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem.
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CNB se v prabéhu roku 2011 podilela na implementaci ménici se evropské finan¢ni regulace, spolupracovala na pfi-
pravé novych zakonu, pfipravila fadu vyhlasek, vykladd a metodickych stanovisek pro oblast regulace finan¢niho trhu.
Vyznamnou legislativni zménou byly novely zdkona o bankach, zakona o druzstevnich zaloznach a zadkona o podnikani
na kapitdlovém trhu k transpozici novel smérnice o kapitdlovych pozadavcich (CRD Ill). Zasadni legislativni zménu pred-
stavuje zdkon o ddchodovém sporeni a zékon o doplrikovém penzijnim spofeni, jeZ jsou soucasti planované dichodové
reformy. V oblasti nové navrhovanych regulatornich pfedpist na urovni EU v roce 2011 se CNB zapojila mimo jiné do
pfipravy navrhu smérnice a nafizeni o kapitdlovych pozadavcich (CRD IV), ndvrhu provadéciho predpisu ke smérnici
Solventnost Il ¢i ndvrhu smérnice Omnibus II.

V oblasti spoluprace se zahrani¢nimi reguldtory v ramci kolegii orgdnt dohledu byla v roce 2011 vénovana hlavni po-
zornost dokonceni tzv. Joint Risk Assessment and Decision procesu, tj. vyvhodnoceni rizikového profilu jednotlivych entit
prislusné financni skupiny a vydani spole¢ného rozhodnuti o minimalni vysi kapitalu, ktery by skupina jako celek i jejf
jednotlivé subjekty mély drzet. Zavéry z vyhodnoceni rizikového profilu tuzemskych dcefinych bank, véetné pozadavku
na droven minimalni kapitalové pfimérenosti dohlizeného subjektu, zaslala CNB partnerskym domovskym organdm
dohledu, které tyto pozadavky zohlednily pfi pripravé ndvrhi spole¢nych rozhodnuti o vysi kapitalu jednotlivych skupin.
V rdmci kolegii dohledu byla zvySena pozornost vénovana rovnéz vlivu financni a dluhové krize v eurozéné na stabilitu
a finan¢ni situaci materskych bankovnich skupin a Urovni pfipravenosti dohlizenych bankovnich skupin na aktualni
zmény v evropské bankovni regulaci.

Na konci roku 2011 navstivila CR mise Mezinarodniho ménového fondu v rdmci programu vyhodnoceni stability fi-
nan¢niho sektoru v CR (FSAP). Zakladnim cilem FSAP je identifikace silnych a slabych stranek finan¢niho sektoru, jeho
systémovych problémU a oblasti, které je nutné pro jeho dal3i rozvoj a stabilitu vylepsit. Program se zaméfil zejména
na bankovni sektor a na soulad finan¢ni regulace a dohledu v CR se zakladnimi mezinarodnimi principy. Z prozatimniho
hodnoceni vyplyva, Ze finan¢ni regulace a dohled jsou v CR postaveny na solidnich zakladech a doséhly vysokého stup-
né souladu s mezindrodné uznavanymi standardy efektivniho finan¢niho dohledu.

Finan¢ni trh CR jako celek a jeho jednotlivé sektory byly v roce 2011 stabilni a dosahovaly dobrych hospodatskych
vysledk(. Dopady krize na mezindrodnich finan¢nich trzich neohrozily stabilitu tuzemského finan¢niho trhu. Bankovni
sektor je zdravy a dobfe kapitdlové vybaveny. V roce 2011 pokracoval tento sektor v generovani zisku a disponoval
dostatecnymi likvidnimi zdroji. V sektoru druZstevnich zaloZen se v roce 2011 ddle zvysily obchodnf aktivity i ¢lenska za-
kladna. Obchodnici s cennymi papiry zvySovali v roce 2011 obchodované objemy s cennymi papiry, sektor je dostate¢né
kapitalové vybaveny, meziro¢né vzrostl rovnéz majetek zédkaznikd. U fondl kolektivniho investovani ur¢enych vefejnosti
doslo k meziro¢nimu poklesu aktiv, naopak k rtstu objemu majetku dochézi u fondu kvalifikovanych investort. Penzijni
fondy se v daném obdobfi vyznacovaly stabilnimi hospodarskymi vysledky a nartstem hodnoty aktiv i po¢tu ucastnikd.
Pro cesky pojistny trh nebyl rok 2011 tak Uspésny jako rok predesly, pfesto dosahl sektor navzdory zpomaleni ekono-
mické aktivity a mirnému poklesu pfedepsaného pojistného relativné dobrych hospodarskych vysledk.
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VYJADRENI VYBORU PRO FINANCNI TRH

VYBOR PRO FINANCNIi TRH

Vybor pro finan¢ni trh (Vybor) vznikl na zdkladé zdkona ¢. 57/2006 Sb., kterym doslo ke sjednoceni dohledu nad fi-
nan¢nim trhem v Ceské republice do Ceské narodni banky?, jako poradni organ bankovni rady CNB pro oblast dohledu
nad finan¢nim trhem. Projednava koncepcni otazky souvisejici s regulaci a dohledem nad finan¢nim trhem a vyjadfuje
se téz k vyznamnym trendlm ve vyvoji finan¢niho sektoru, jez maji regulatorni aspekt. Vybor nefesi zalezitosti tykajici
se konkrétnich subjektd na finan¢nim trhu.

SloZeni Vyboru proslo v roce 2011 dil¢imi zménami. Pfedsedou Vyboru byl Tomas Sikora, dalsimi ¢leny pak Petr Marsa
a Ludék Niedermayer, ktery v pribéhu roku nahradil Radka Urbana (pfedsedu a dva ¢leny voli Rozpoctovy vybor Posla-
necké snémovny z kandidatl navrzenych profesnimi organizacemi sdruzujicimi Ucastniky finan¢niho trhu).

Clenem vyboru je déle finanéni arbitr Ceské republiky, kterym byl v roce 2011 Frantisek Klufa a nasledné Monika Ne-
delkova, a také dva zastupci Ministerstva financi — v pribéhu roku jimi byli Monika Nedelkova (do okamziku jmenovani
finan¢nim arbitrem Ceské republiky), Dusan Hradil a Radek Urban (plvodné jako ¢len voleny Rozpoctovym vyborem
Poslanecké snémovny).

CNB ve Vyboru zastupuje viceguvernér Viadimir Tomsik.
Clenové Vyboru vykonavaji svoji funkci osobné a bezplatné.

S ohledem na své slozZeni, zahrnujici reprezentanty soukromého i vefejného sektoru, predstavuje Vybor nezavislé odbor-
né forum, které poskytuje CNB zpé&tnou vazbu, nazory, doporuceni ¢i podnéty k zaleZitostem tykajicim se vykonu jeji
funkce orgdnu dohledu nad tuzemskym finan¢nim trhem.

V praxi jsou z kazdého zasedani Vyboru vyhotovovény podrobné minutes obsahujici pisemny zdznam probéhlé diskuze,
nazorud jednotlivych ¢lent Vyboru a prijatych zavérd. Tyto minutes jsou po schvéleni postoupeny pro informaci bankovni
radé CNB. Aby byla ¢innost Vyboru transparentni i navenek, je z kazdého jeho jednani ucinén jesté zapis o hlavnich
bodech a zavérech diskuze, ktery je po schvéleni uvefejnén na webovych strankach CNB (www.cnb.cz). Vétsinu pro-
jednavanych materidld mohou jeho clenové dle svého uvéazeni a odpovédnosti konzultovat s profesnimi asociacemi
sdruzujicimi Gcastniky finan¢niho trhu.

V roce 2011 se Vybor seSel dvakrat, a to v téchto terminech: 11. dubna a 10. fijna. V mezidobi Vybor fesi operativni
a rutinni agendu v souladu se svym jednacim fadem s pouzitim prostredkl elektronické komunikace.

Vybor je pravidelné informovan CNB o hlavnich aktivitdch v oblasti dohledu nad finan¢nim trhem (na zékladé §45c
odst. 3 zakona o Ceské narodni bance) a déle se Vybor vyjadfuje ke Zpravé o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem.

V roce 2011 se Vybor mj. zabyval hodnocenim vysledk Kanceldre finan¢niho arbitra a nasledné i organiza¢nimi zmé-
nami v souvislosti s novelou zdkona o finan¢nim arbitrovi (rozsifeni kompetenci, zména sidla, zména financovani). Dis-
kutovany byly téZ cile Kancelafe finan¢niho arbitra po jejim pfechodu z CNB pod Ministerstvo financi.

I'v prib&hu roku 2011 byly ¢lenové Vyboru pravidelné informovani vedenim CNB o aktudlni situaci na ¢eském finan¢nim
trhu v kontextu nedavné finan¢ni krize a opatfenich pfijimanych v ramci dohledu CNB nad finan¢nim trhem. V této sou-
vislosti Vybor také diskutoval provedené zmény ve strukture regulace a dohledu evropského finan¢niho sektoru a jejich
dUsledky pro domdci financni trh.

2 Pravné je postaveni Vyboru pro finan¢ni trh upraveno v § 45a az 45d zékona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni zakona ¢. 57/2006 Sb.
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DalSim dulezitym tématem, kterym se pravidelné Vybor zabyva, je podpora financni gramotnosti obyvatelstva a ochrana
spotiebitele na finan¢nim trhu. Clenové VFT se téz seznamili s pravidelnym materidlem CNB, ktery je zaméfen na aktu-
alni postupy a metody v oblasti politiky vynucovani a sankcionovani na finan¢nim trhu.

Nékolikrat se v loriském roce ¢lenové Vyboru zabyvali problematikou pfipravy novely zdkona o pojistovacich zprostred-
kovatelich.

Vyjadieni Vyboru pro finanéni trh ke zpravé CNB o vykonu dohledu nad finanénim trhem za rok 2011

Vybor pro finan¢ni trh je ze zékona povinny projednat zpravu CNB o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem za pfedchozi
rok. Poté je zprava schvélena bankovni radou CNB a pfedloZena Poslanecké snémovné, Senatu a vladé k informaci.
Clenové Vyboru projednali zpravu ve dvou ¢astech per rollam a nikdo neuplatnil pravo svolat zasedani Vyboru.

Podle vysledkd financniho trhu za rok 2011 Vybor konstatoval rist ekonomiky, i kdyz v nizsi mife nez v pfedchozim
obdobi. Ke zpomalovani vykonu ekonomiky dochdzelo od 2. ¢tvrtleti a podilelo se na ném zejména snizeni spotfeby
domdcnosti a vlady. Od poloviny roku se zvySovalo napéti na finan¢nich trzich a zdroveri pokracoval i rdst inflace. Vyvoj
hospodafstvi ovlivnila vyznamné situace na trhu prdace, ktery po poklesu o 0,4 p. b. vykdzal pradmérnou miru regis-
trované nezaméstnanosti necelych devét procent. Zpomaleni rlstu prameérnych nominalnich mezd bylo doprovazeno
sblizenim temp rdstu mezd v soukromém a vefejném sektoru. Hodnoceni vyvoje hospodafstvi vedlo CNB k tomu, ze
ponechala v roce 2011 zakladni Grokové sazby beze zmény.

Vybor pro finan¢ni trh s védomim, Ze konecné znéni Zpravy o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem za rok 2011 musi

jesté schvalit bankovni rada CNB, bere nédvrh této zpravy na védomi a neuplatfiuje vaci jejimu obsahu zadné vyhrady.

Za Vybor pro finan¢ni trh:

.

Ing. Tomas Sikora, MBA
predseda
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UvoD

Vykon dohledu nad finan¢nim trhem vyznamné pfispiva ke stabilité finan¢niho systému. Ceska narodni banka vykonavala
v roce 2011 dohled nad finan¢nim trhem v naro¢nych vnéjSich i vnitfnich ekonomickych podminkach. Rok 2011 pfines|
vyznamnou zmeénu instituciondiniho prostfedi pro dohled nad finan¢nim trhem v rdmci EU, kdyZ od 1. ledna 2011 zahjil
¢innost Evropsky systém finan¢niho dohledu (ESFS).3 CNB aktivné pfispivala k rozvoji spoluprace organt dohledu v ramci
tohoto systému a usilovala o podporu svych vizi dohledu nad finan¢nim trhem mezi ostatnimi ¢leny. V roce 2012 bude CNB
pokracovat v uplatiovani koncepce finan¢niho dohledu, ktera se osvédcila v nelehkych podminkach uplynulého obdobi.

Vnéjsi ekonomické podminky se ve vétsiné statl EU v roce 2011 vyznacovaly zejména pomalym rdstem ekonomik,
vysokou mirou nezaméstnanosti a nizkymi nomindinimi Urokovymi sazbami eura, ale i ostatnich hlavnich svétovych
mén. Zaroven pokracovala dluhova krize eurozény, ktera eskalovala ve druhém pololeti 2011 pfi soubéhu s krizi dlvéry
na jejim mezibankovnim trhu. Vyvoj ceské ekonomiky byl ve srovnani s nékterymi ¢lenskymi staty EU relativné pfiznivy,
nebot mira nezaméstnanosti mirné klesala a ekonomika rostla, prestoZze tempo rdstu v pribéhu roku 2011 klesalo.
Nominalni korunové Urokové sazby se pohybovaly na historickych minimech. Uzké propojeni Uvérovych a ostatnich
aktivit financ¢nich instituci s tuzemskou ekonomikou spole¢né s jeji vazbou na trh eurozény vytvarelo tlak na efektivitu
a kvalitu fizenf rizik. Tuzemsky finan¢nf systém, zejména bankovni sektor, jenz je jeho zakladem, zGstal i naddle stabilnf
a finan¢nf trh fungoval plynule a bezpecné.

Ke stabilité finan¢niho sektoru pfispél svym dilem i mikroobezfetnostni dohled a dohled nad trznim jedndnim vykona-
vany CNB. Vykon dohledu se Fidil principem alokace kapacit podle méniciho se rizikového profilu dohlizenych subjektt
a disledného prosazovani napravy zjisténych nedostatkd. Vyznamnou soucasti dohledu finan¢niho trhu je oblast ochra-
ny spotfebitele na finan¢nim trhu, kde i v roce 2011 pfispéla CNB k obrané opravnénych zajma fady klientd finan¢nich
instituci a k rozvoji finan¢ni gramotnosti.

Novy institucionalni rdmec evropského finan¢niho dohledu ESFS dostal v oblasti mikroobezfetnostniho dohledu za ukol
vytvaret jednotné normy a doporuceni pro vykon dohledu nad financnim trhem pro viechny ¢lenské staty tak, aby
v nich byla dtsledné uplatriovédna pravidla finan¢ni reqgulace EU. Nad rdmec nezpochybnitelnych pozitiv ve formé po-
silenf institucionalni zakladny kolegii orgdnt dohledu jako platforem spoluprace a vymény informaci mezi nimi pfinesl
novy rdmec dohledu i negativni aspekty spojené s ambiciéznimi plany na zahrnuti finan¢nich trh EU pfemirou no-
vych regulac¢nich pravidel i tendencemi k pfesunu pravomoci orgadnt dohledu ¢lenskych statd EU odpovédnych za stav
svych finan¢nich trha na droveri EU. CNB proto usilovala o dalsi posileni vztahd s partnerskymi organy dohledu s cilem
postupného prosazovani principu optimalni miry regulace finan¢nich trhG EU a rovnovahy mezi pravomocemi organt
dohledu ¢lenskych statl na narodni Urovni a jejich zodpovédnosti za stabilitu financnich systémd. Zkusenosti z ne-
davné financni krize ukazuji, ze vyvdzena regulace spolu s adekvatnim a daslednym vykonem dohledu jsou nezbytné
vyznamnymi, i kdyZ nikoliv jedinymi faktory, které pfrispivaji k financni stabilité celé EU, jejimz zakladem musi byt zdravé
finan¢nf systémy jednotlivych ¢lenskych statd.

3 Evropsky systém finan¢niho dohledu/European System of Financial Supervision (podrobné viz Kapitola 5 Mezinarodni spoluprace) zahrnuje Evropskou radu
pro systémové riziko jako orgdn makroobezfetnostniho dohledu a déle evropské organy dohledu pro bankovnictvi, pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pripojisténi, cenné papiry a trhy a spolecny vybor téchto tfi orgdnd a rovnéz organy dohledu vsech 27 ¢lenskych statt EU pro mikroobezfetnostni dohled, dohled
nad trznim jedndnim a ochranou spotfebitele.
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1. LEGISLATIVNIi ZMENY V OBLASTI DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2011

1.1 ZHODNOCENI STAVU REGULACE V OBLASTI FINANCNIHO TRHU

CNB se v prib&hu roku 2011 podilela na implementaci rychle se ménicich pravidel EU v oblasti finan¢niho trhu a na tpra-
vach regulatorniho ramce v CR. Cinnost CNB zahrnovala spolupraci pfedeviim s Ministerstvem financi CR (MF), ale
i daldimi orgdny statni spravy, na pfipravé novych zakont. CNB pfipravila fadu vyhlasek a vykladovych a metodickych
stanovisek k aplikaci regulatornich pozadavk( ucastniky financniho trhu.

1.2 ZMENY ZAKONU

Za piipravu zdkond v oblasti finan¢niho trhu nese primarni odpovédnost MF, se kterym CNB Uzce spolupracuje. Spolu-
prace probiha na zdkladé Dohody o spolupraci pfi pfipravé navrhl vnitrostatnich pravnich pfedpist tykajicich se financ-
niho trhu uzaviené mezi CNB a MF v kvétnu 20064

V roce 2011 byly za aktivni spoluprace CNB pfipraveny nékteré zékony upravujici podnikani finan¢nich instituci a dal-
Sich osob podléhajicich regulaci a dohledu.

Novely zakont o bankach, druZstevnich zaloZnach a podnikani na kapitalovém trhu

Novely zdkona o bankéach, zdkona o druZstevnich zaloZznach a zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu k transpozi-
ci novel smérnice o kapitdlovych pozadavcich (smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES, tzv. CRD Ill), které upravuji nové
pravomoci CNB, napf. ur¢ovani vyznamnosti pobocky, napravna opatieni k zajisténi dostate¢né vyse a sloZeni kapitélu
a cinnost kolegii organt dohledu, byly vyhldseny ve Sbirce zdkont 28. Gnora 2011.

Novela zakona o platebnim styku

Novelou zakona o platebnim styku se transponovala do prévniho fadu CR smérnice 2009/110/ES o pFistupu k ¢innosti
instituci elektronickych penéz a relevantni ¢ast novely smérnice o neodvolatelnosti zuc¢tovani. Novela zdkona pfinesla
zejména zlepSeni podminek pro cinnost instituci elektronickych penéz, zjednoduseni rezimu vyddavani elektronickych
penéz v malém rozsahu, vytvoreni rovnych podminek pro vsechny Gcastniky trhu a upravila ochranu propojenych pla-
tebnich systému. Novela zdkona byla vyhlasena ve Sbirce zdkond 27. kvétna 2011.

Novela zakona o kolektivnim investovani

Novela zdkona je transpozici smérnice 2009/65/ES (UCITS IV) a obsahuje ustanoveni ke zjednoduseni preshranicnich
aktivit investi¢nich spole¢nosti (moznost zaklddat standardni fondy ve staté, ve kterém investi¢ni spole¢nost nema své
sidlo) a k efektivnéjSimu obhospodarfovani aktiv cestou maximalizace objemu spravovanych portfolii (pfeshranicni fuze,
sdruzovani aktiv, struktury fidicich a podrizenych fond(). Novela zdkona byla vyhldsena ve Sbirce zdkond 9. ¢ervna 2011.

Novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Novela zdkona o podnikani na kapitédlovém trhu zahrnuje zejména transpozici novely smérnice 2003/71/ES o prospektu
uverejiiovaném pfi vefejné nabidce cennych papirl. Zmény zahrnuji Upravu definic v rdmci regulace verejné nabidky,
snizeni regulatorni zatéze pro nabidku cennych papirli omezenému okruhu osob nebo v omezené hodnoté, sjedno-
ceni postupu investora v pfipadé uverejnéni dodatku prospektu a odstranéni povinnosti emitenta uvefejinovat souhrn-
ny dokument o uvefejnénych Udajich za predchdazejicich 12 mésicl. Novela zdkona byla vyhlaSena ve Sbirce zdkond
9. Cervna 2011.

4 Viz www.cnb.cz/cs/legislativa/postaveni_cnb/download/dohoda_CNB_MF.
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Zakon o dichodovém spofeni a zakon o doplrikovém penzijnim sporeni

Zakon o duchodovém spofeni a zadkon o dopliikovém penzijnim spofeni jsou soucasti dichodové reformy a upravuji
transformaci stdvajicich penzijnich fondd, vznik novych penzijnich spole¢nosti a stanovi podminky pro ucast obyvatel-
stva v dlchodovych a Ucastnickych fondech a pravidla pro fungovani ddchodovych a uc¢astnickych fondd. Zakony byly
vyhlaseny ve Shirce zakon( 28. prosince 2011.

1.3 VYHLASKY A OPATRENI CNB

CNB je na zéklad& zmocnéni, které je vymezeno v jednotlivych zdkonech, opravnéna vydavat provadéci pravni pfedpisy
ve formé vyhlasek a opatfen.

1.3.1 Vydané vyhlasky a opatreni

V roce 2011 dokon¢ila CNB legislativni prace na vyhlaskach souvisejicich zejména s novymi zakony v oblasti finan¢niho
trhu, které nasledné vydala zpravidla ke dni Ucinnosti daného zakona nebo neprodlené poté. V roce 2011 se jednalo
0 nize uvedené vyhlasky a opatfenf:

e Vyhlaska ¢. 89/2011 Sh., kterou se méni vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank,
spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnik( s cennymi papiry. Novela vyhlasky upravuje pravidla pro prevod ri-
zik (omezeni pro investice do sekuritizaci) a rozsah aplikace pravidel angazovanosti obchodnikd s cennymi papiry.

e Vyhlaska ¢. 141/2011 Sb., o vykonu cinnosti platebnich instituci, instituci elektronickych penéz, poskytovateld
platebnich sluzeb malého rozsahu a vydavatel elektronickych penéz malého rozsahu. Vyhlaska upravuje zadosti
a oznameni pfi vstupu do sektoru, nabyti kvalifikovanych Gcasti a pravidla kapitédlové pfimérenosti.

e Vyhlaska ¢. 142/2011 Sb., o predkladani informaci platebnimi institucemi, institucemi elektronickych penéz, posky-
tovateli platebnich sluzeb malého rozsahu a vydavateli elektronickych penéz malého rozsahu Ceské narodni bance.

e Vyhlaska ¢. 191/2011 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transpa-
renci. Novela vyhlasky obsahuje Upravu uznavani ekvivalence pravniho radu emitentd ze tfetich statd pro ucely
plnéni informacnich povinnosti.

e Vyhlaska ¢. 192/2011 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 233/2009 Sb., o zadostech a tiskopisech. Novela vyhlasky
upravuje zadosti v oblasti kolektivniho investovani.

e Vyhlaska ¢. 193/2011 Sb., o minimalnich néleZitostech statutu fondu kolektivniho investovani, ktera obsahuje trans-
pozici pfislusnych ustanoveni smérnice UCITS IV a adaptaci nafizeni EK o sdéleni kli¢ovych informaci pro investory.

e Vyhlaska ¢. 194/2011 Sb., o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel v kolektivnim investovani, kterd zahrnuje
pravidla obezfetného podnikani, pravidla efektivniho obhospodarovani majetku, pravidla jednani a uverejiiovani
informaci.

e Vyhlaska ¢. 195/2011 Sb., kterou se ménf vyhlaska ¢. 115/2007 Sb., o podrobnostech pInéni povinnosti depozi-
tare. Novela vyhlasky predevsim upravuje pozadavky na depozitaifskou smlouvu standardniho fondu.

e Opatfeni¢. 1 ze dne 18. listopadu 2011, kterym se méni opatfeni ¢. 1 ze dne 19. fijna 2010, o predkladani vykazu
spofitelnimi a Gvérnimi druzstvy Ceské narodni bance.

e Opatieni ¢. 2 ze dne 18. listopadu 2011, o pfedkladani vykazd bankami a pobockami zahrani¢nich bank Ceské
narodni bance.
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1.4 VYDANA UREDNI SDELENI

CNB vydavé uUfedni sdéleni, kterymi informuje o skute¢nostech ddlezitych pro ucastniky finanéniho trhu pfi aplikaci
pravnich predpist. V roce 2011 se jednalo o niZze uvedend ufedni sdéleni:

¢ Ufedni sdéleni CNB ze dne 29. bfezna 2011 k pravidldm obezietného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich
druZstev a obchodnikl s cennymi papiry — Angazovanost obchodnika s cennymi papiry — expozice vici institucim.

¢ Ufedni sdéleni CNB ze dne 5. dubna 2011 k pravidldm obezfetného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich
druzstev a obchodnikd s cennymi papiry — Pravidla pro pfevod rizik pfi obchodnich aktivitach se sekuritizovanymi
expozicemi.

¢ Ufedni sdéleni CNB ze dne 19. dubna 2011 o registraci zastoupeni zahrani¢nich bank a finan¢nich instituci vyko-
navajicich bankovnf ¢innost.

¢ Ufedni sdéleni CNB ze dne 21. dubna 2011 k pravidldm obezfetného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich
druzstev a obchodnikl s cennymi papiry — Uvefejfiovani informaci.

e Ufedni sdéleni CNB ze dne 13. Cervence 2011, jimZ se stanovi jazyky, v nichz Ize uvefejniovat a predkladat doku-
menty Ceské narodni bance pro Gcely nékterych ustanoveni zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani,
ve znéni zakona ¢. 188/2011 Sb.

¢ Ufedni sdéleni CNB ze dne 28. ervence 2011 o seznamu minimélnich zaznamd, které povinné osoby vedou
podle zédkona o podnikdni na kapitdlovém trhu.

¢ Ufedni sdéleni CNB ze dne 17. fijna 2011 o pravidlech fizeni p¥i uznavéni srovnatelnosti povinnosti emitenta ze
tfetiho statu.

¢ Ufedni sdéleni CNB ze dne 16. prosince 2011 o podminkach pfipustnosti pobidek pFi poskytovani investi¢nich
sluzeb a v kolektivnim investovani.

¢ Ufedni sdéleni CNB ze dne 19. prosince 2011 k n&kterym poZadavk(m, které souvisi s transformaci penzijniho
fondu.

e Ufedni sdéleni ze dne 27. prosince 2011 k posuzovani auditora banky, druzstevni zalozny, pojistovny a zajistovny
Ceskou narodni bankou.

CNB poskytovala Gcastnikam trhu a vefejnosti informace v podobé stanovisek a odpovédi na dotazy, které uvefejiiovala
na svych webovych strankdch. V roce 2011 byla touto cestou uverejnéna fada vykladovych stanovisek v oblasti requlace
finan¢niho trhu.

Uplny pFehled platnych vyhlasek, opatieni, ufednich sdéleni CNB a stanovisek CNB tykajicich se finan¢niho trhu je ak-
tualizovany na webové strance CNB > Dohled > Legislativni zakladna.
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1.5 PRIPRAVOVANE ZMENY V REGULACI FINANCNIHO TRHU®

1.5.1 Navrhy zakont

V roce 2011 probihala intenzivni pfiprava rady dalsich Uprav regulace, pfevdzné za Gcelem implementace predpist EU.
U téchto predpist se pfedpokldda predlozeni Parlamentu Ceské republiky v roce 2012. Vyznamnymi prioritami CNB
v této oblasti jsou opatfeni k pfedchazeni systémovému riziku, mezisektorova harmonizace a odstrafiovani neopodstat-
nénych rozdild v regulaci financnich instituci.

Novela zakona o pojistovnictvi

CNB spolupracovala na pfipravé transpozice smérnice 2009/138/ES (Solventnost Il) do zékona o pojistovnictvi. CNB
vypracovala a s MF projednala nékteré pripominky k ndvrhu novely zakona, které byly ze strany MF z velké ¢asti akcep-
tovany. Mezi hlavni projednané pfipominky patfi napf. zmocfiovaci ustanoveni pro vydani vyhlasky v souvislosti s néle-
zitostmi zadosti pro udéleni ¢i zménu povoleni k provozovani pojistovaci ¢innosti a zadosti o souhlas s nabytim nebo
zvysenim kvalifikované ucasti, Uprava textu v souvislosti se zvefejnénim vyroc¢ni zpravy (povinnost pojistovny predlozit
vyro¢ni zpravu do Ctyf mésict po skonceni Ucetniho obdobi).

Novela zakona o bankach a zakona o druZstevnich zaloZnach

CNB spolupracovala s MF na pfipravé novely zakona, kterd obsahuje zejména zpfisnéni rezimu podnikéani pobocek bank
ze tietich zemi v CR, zmocnéni pro CNB stanovit podrobnosti jednotlivych obezietnostnich pravidel pro tyto pobocky
a déle nékteré technické Upravy tykajici se druzstevnich zélozen (napf. povinnost rozhodnout o Ghradé ztraty druzstevni
zélozny pfi kazdém schvalovani zavérky, nedostatkem v ¢innosti se stane provedeni i jen jednoho nevyhodného obcho-
du, nejen opakované provadéni takovych obchod). Nad ramec podnétt CNB obsahuje néavrh také prévo prilomu do
bankovniho tajemstvi ze strany BIS. Novela zakona byla schvalena vladou CR a v prosinci 2011 bylo zahajeno projed-
navani v Poslanecké snémovné.

Novy zakon o kolektivnim investovani

CNB zpracovala stanovisko ke konzulta¢nimu materialu MF k implementaci smérnice ¢. 2011/61/EU o sprdvcich alterna-
tivnich investi¢nich fondd (smérnice AIFMD). Pfipominky byly uplatnény zejména k navrzenému okruhu osob, na které
by se mél novy rezim vztahovat, moznosti omezit investi¢ni strategie fond( kvalifikovanych investor a k rozsifovani
okruhu osob opravnénych k vykonu funkce depozitare.

Né&sledné ptipravila CNB stanovisko k dalsimu konzulta¢nimu materidlu MF k novému zakonu o kolektivnim investovani.
Ve stanovisku byla podpofena vc¢asna transpozice AIFMD a rozsifeni moznosti v oblasti kolektivniho investovani po vzo-
ru fondovych center s tim, Ze je tfeba dosdhnout rovnovahy mezi rozvojem sektoru a regulatorni a dohledovou zatézi
CNB i samotnych fond@ (zdmér podstatného omezeni dohledu nad nevefejnymi fondy).

Novela zakona o pojistovacich zprostredkovatelich

Novela zdkona byla ptedlozena vlddé CR. Legislativni rada vlddy nedoporucila ptijeti novely v navrzené podobé, projed-
nani odlozila a uloZila MF zapracovani pfipominek ¢len Legislativni rady viddy. CNB jednala s MF v listopadu a prosinci
2011 o zpUsobu zapracovani téchto pfipominek. Hlavni vyhrada spocivala v tom, Ze s ohledem na zdrZeni zdkona nenf
z technickych d@vodU v nejblizsi dobé redlny prechod na systém vazanych zastupctd (pro soubéh s projektem zakladnich
registrd). CNB doporucila vyckat na vyjasnéni zmén na drovni EU (smérnice IMD2, PRIPS) nebo, trva-li MF na provedeni
novely, alespofi odloZit Ucinnost ¢asti o vazanych zastupcich na rok 2014.

5 O pfipravovanych zménéch v regulaci souvisejicich s navrhy EK (v oblasti kapitalovych pozadavkU, Solventnosti Il, trhi finan¢nich nastrojd, krizového fizeni
apod.) podrobné viz Kap. 2 Evropské regulace.
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Novela zakona o dluhopisech

CNB spolupracovala s MF na pfipravé novely zékona o dluhopisech, ktera byla schvalena viddou CR a v listopadu 2011
predloZena Poslanecké snémovné. Novela liberalizuje rezim vydavani dluhopist. CNB bude mit ve vztahu k dluhopisdim
stejné pravomoci, jaké ma dnes k akciim, tj. bude dohlizet nad verejnym nabizenim dluhopist, ale ne nad emisnimi
podminkami a dalsimi povinnostmi emitentd; jejich posouzenf je véci véritell.

Novela devizového zakona

CNB zaslala MF podnét k novele devizového zékona, ktera by zpfisnila pravidla jednani sménaren s klienty a omezila
nékteré negativni jevy jejich podnikdni (napf. poskytovani nedostatec¢nych nebo klamavych informaci klientdim pfi uza-
virani sménarenského obchodu), se kterymi se setkavaji zejména cizinci. MF rdmcové vyhovélo zaméru nové upravit
pravidla pro sménarny, a to formou samostatného zakona o sménarenské cinnosti. Diskuze nad navrhem nového za-
kona bude pokracovat v roce 2012.

1.5.2 Navrhy vyhlasek

V névaznosti na pripravované zmény zakont byly v roce 2011 zahéjeny legislativni préace na vyhlaskach, jejichz dokon-
¢eni se predpoklada v roce 2012:

e Vyhlaska, kterou se méni vyhldska ¢. 233/2009 Sb., o Zadostech, schvalovani osob a zpUsobu prokazovéni odbor-

né zpusobilosti, dlvéryhodnosti a zkusenosti osob a o minimdalni vysi financ¢nich zdrojd poskytovanych pobocce
zahrani¢n{ banky.

e Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich
a uvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry.

e Vyhlaska o minimalnich nalezZitostech statutu Ucastnického fondu a dlchodového fondu.

¢ Vyhlaska o podrobnéjsi Upravé cinnosti penzijni spole¢nosti, dichodového fondu a Ucastnického fondu.
¢ Vyhlaska o odborné zptsobilosti pro distribuci na finan¢nim trhu.

e Vyhlaska o Cinnosti depozitafe dichodového fondu a ucastnického fondu.

¢ Vyhlaska o odméné nuceného sprévce, likvidatora a insolvencniho spravce nékterych poskytovateld sluzeb na ka-
pitdlovém trhu a o ndhradé jejich hotovych vydaja.
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V roce 2011 pokracovaly na Urovni Evropské komise, Rady a Evropského parlamentu intenzivni prace na nové nebo
upravené evropské regulaci finan¢niho trhu s odvolanim na odstrafiovani pficin svétové hospodarské krize, udrzeni
rGstu a konkurenceschopnosti EU. CNB vé&novala ndvrhdm Evropské komise mimoradnou pozornost a priib&zné k nim
zpracovavala stanoviska. Zastupci CNB ve vyborech a pracovnich skupinach v ramci struktur EU aktivné prosazovali
pozice CNB.

2.1 SMERNICE A NARIZENI O KAPITALOVYCH POZADAVCICH

Pracovni skupina Rady zahdjila ve druhém pololeti 2011 projedndvani navrhu smérnice a nafizeni o kapitalovych po-
7adavcich (CRD IV). Clenské staty vznésely pfipominky zejména v oblasti maximalni/minimalni harmonizace CRD 1V,
regulace likvidity, pakového poméru, definice kapitédlu, sankci, Uvérového rizika a rizika protistrany, governance, proti-
cyklickych polstara, vybranych aspektl Pilite 2, home/host otdzek, rozsahu delegovanych aktl pro Evropskou komisi,
rozsahu pozadavkd, které by mély byt dale upraveny zdvaznymi technickymi standardy, a readlnosti dodrzeni stanove-
nych termin® pro pfipravu téchto standardd. CNB priibézné pripravovala pfipominky a projednévala je s MF za Gc¢elem
prosazovani jednotného stanoviska (napf. v oblasti proporcionality pozadavkd na governance, sankci vaci fyzickym
0sobam a sjednocovani formatu reportingu).

Provadéci predpis k Solventnosti Il

Evropskd komise 1. listopadu 2011 rozeslala ¢lenskym statim konsolidovanou verzi navrhu provadéciho predpisu
ke smérnici Solventnost Il. CNB analyzovala pfedloZeny navrh a zpracovala souhrnné stanovisko, véetné pfipominek po-
skytnutych Ministerstvu financi, které se Gcastni jedndni pfislusné pracovni skupiny. Pfipominky se tykaly napf. nejasné
definice hranice kontraktu pro vypocet technickych rezerv a nesouhlasu se zavedenim pfirdzek k zakladni bezrizikové
vynosové kfivce. Po publikaci smérnice Omnibus Il v listopadu 2012 Evropska komise oficidlné predlozi ndvrh provadé-
ciho predpisu (Level 2). Schvaleni se ocekdva na jare 2013.

Smérnice Omnibus Il

Navrh smérnice Omnibus Il novelizuje smérnici Solventnost Il v souvislosti se zfizenim Evropského organu dohledu
EIOPA a vymezuje oblasti, ve kterych je EIOPA opravnéna predlozit Komisi navrhy zavaznych technickych standardd.
CNB v ramci projednavani navrhu pripravovala pfipominky k instrukcim MF. V roce 2011 bylo dosazeno shody na obec-
ném pfistupu Rady, kompromisu mezi ¢lenskymi staty, ktery byl potvrzen Radou ministrd financi (ECOFIN).

Predpis ke krizovému fizeni

CNB vypracovala pfipominky pro jednani vybor a pracovnich skupin v rdmci EU, ve kterych zd@raznila nezbytnost
radného zastoupeni host statl v orgdnech pro koordinaci postupl v otdzkdch krizového fizeni, nutnost vyhnout se
mnozstvi koordinacnich organl a nesouhlas se zavedenim zdvazné mediace EBA mezi organy dohledu nad matefskymi
institucemi a organy dohledu nad dcefinymi spole¢nostmi v otédzkach krizového fizeni.

Zastupce CNB se rovnéz Gcastnil jednani pracovni skupiny EBA Subgroup on Intervention, Resolution and Deposit
Guarantee Schemes. S ohledem na skutec¢nost, Ze EK zvefejni legislativni ndvrh pravniho rdmce EU pro krizové Fizeni
ve finan¢nim sektoru teprve v roce 2012, pracovni skupina zahdjila pfedbézné prdce na technickém standardu k obsahu
ozdravnych a restrukturalizacnich plang.
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Smérnice o hypote¢nim Gvéru

CNB zpracovala pfipominky k navrhu pfipravované smérnice, kterd ma upravit poskytovéni a zprostfedkovani hypotec-
nich Gvérl, a to zejména z pohledu ochrany spotfebitele. Text smérnice zdstava z pohledu CNB nadéle kontroverzni.
Na natlak clenskych statd se sice podafilo eliminovat vétsinu navrzenych delegovanych pravomoci Evropské komise
a EBA (zUstdva pouze zmocnéni k provadécimu predpisu na vypocet RPSN a vyse pojisténi odpovédnosti u zprostied-
kovatell). V navrhu vsak nadéle pretrvdvaji kontroverzni ustanoveni tykajici se napf. plsobnosti smérnice na vSechny
Uvéry urcené k financovani vsech typd nemovitosti, nikoli pouze téch na bydleni, rozhodovaci pravomoci EBA pfi sporu
dohledovych organt, prilomu do bankovniho tajemstvi apod.

2.2 SMERNICE A NARIZENI O TRZICH FINANCNICH NASTROJU

Evropskd komise uvefejnila 20. fijna 2011 navrh nové smérnice o trzich finan¢nich ndstrojd (MiFID II) a nafizeni o trzich
finan¢nich nastrojt (MiFIR). Tyto predpisy maji nahradit stavajici Upravu obsazenou ve smérnici 2004/39/ES o trzich fi-
nan¢nich nastrojt. CNB zpracovala k obéma dokumentdm stanovisko, které projednala bankovni rada. K ndvrhdim nové
regulace uplatriuje CNB fadu vyhrad, které se tykaji zejména posilovani pravomoci ESMA, limit na pozice p¥i obchodo-
vani s derivaty, zpfisnéni pravidel pro obchodovani mimo prevodni mista, neoddvodnénych zasahd do corporate gover-
nance, nastaveni pfedobchodni transparence u v3ech nastrojl, stanovenf detailnich pravidel pro ukladani sankci apod.
Stanovisko bylo vyuzito pfi pfipravé Ramcové pozice CR pro Parlament a instrukce MF na jednani pracovni skupiny Rady.

2.3 NARIZENI A SMERNICE O OBCHODOVANI ZASVECENYCH OSOB A MANIPULACICH S TRHEM

Navrh nafizeni o obchodovani zasvécenych osob a manipulacich s trhem (nafizeni MAR) a souvisejici smérnici o trest-
nich sankcich za zneuZiti trhu uvefejnila Evropskd komise 20. ¥jna 2011. CNB zpracovala k ob&ma névrhdm stanovisko,
které projednala bankovni rada. Stanovisko bylo vyuZito pfi p¥ipravé Ramcové pozice CR pro Parlament a instrukce MF
na jednéni pracovni skupiny Rady. Vyhrady CNB se tykaly zejména zmény smérnice na nafizeni, $irokych pravomoci
Evropské komise k vydani delegovanych aktl, zahrnuti spotovych komoditnich kontraktl a emisnich povolenek do
plsobnosti nafizeni, zvlastni regulace pro malé a stfedni podniky a harmonizace sankci na Grovni EU.

2.4 REVIZE SMERNICE O TRANSPARENTNOSTI

Evropskd komise uverejnila 26. fijna 2011 navrh revize smérnice o transparentnosti, kterd upravuje uverejnovani in-
formaci emitenty, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu. CNB zpracovala ptipominky
k ndvrhu Ramcové pozice CR pro Parlament a k instrukci MF na jednani pracovni skupiny Rady. CNB podpofila zmirnéni
zbytecné zatézujici regulace (napf. potfebu uverejriovat Ctvrtletni zprdvy) a upfesnéni stavajicich definic (napf. ozna-
movani hlasovacich prav), dale uplatnila vyhrady k zavadéni Sirokych oprdvnéni pro Evropskou komisi k vydavani tzv.
delegovanych aktd, odmitla harmonizaci sankci na Urovni EU a poZadovala nutnost Sirsi diskuze nad interoperabilitou
vnitrostatnich mechanisma urcenych k ukladani regulovanych informaci.
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3.1 LICENCNI, SCHVALOVACI A POVOLOVACi CINNOST

Sektor uvérovych instituci

Tab. A.l - Vyvoj poctu subjektd v sektoru tvérovych instituci

Stav k 31. 12. 2010 PrirGstek Ubytek Stav k 31. 12. 2011
22 23
Banky (z toho 5 stavebnich 1 0 (z toho 5 stavebnich
spofitelen) spofitelen)
Pobowcky ;ahranlcrjlgh bank 19 2 0 21
(v rezimu jednotné licence)
DruZstevni zalozny 14 0 0 14
Uvérové instituce celkem 55 3 0 58

V roce 2011 byla udélena bankovni licence Air Bank a.s. Byly zfizeny pobocky Bank Gutmann Aktiengesellschaft, po-
bocka Ceska republika a Volksbank Lébau-Zittau eG, poboc¢ka. The Royal Bank of Scotland plc oznamila svdj zamér
poskytovat své sluzby v CR prostfednictvim organiza¢ni slozky, nebyla viak dosud zapséna do OR a neni tedy zahrnuta
do pfirtstku pobocek zahrani¢nich bank

Tab. A.ll - Pocty spravnich fizeni v sektoru uvérovych instituci

Pfechazejicich z 2010 Zahajenych Ukonéenych Stav k 31. 12. 2011
8 47 46 9

Z 55 spravnich fizeni vedenych CNB v rdmci sektoru Uvérovych instituci se 12 tykalo bank a 43 druZstevnich zalozen.
V roce 2011 bylo v rdmci uvedenych fizeni vydano 46 spravnich rozhodnuti. Z vyznamnych rozhodnuti Ize zminit udéleni
bankovni licence Air Bank a.s., rozsifeni bankovni licence Volksbank CZ, a. s., o poskytovani investi¢nich sluzeb k de-
rivatiim a nastrojdm penézniho trhu a rozsifeni bankovni licence Ceské exportni banky, a. s., o obchodovéani na ucet
klienta s penéznimi prostfedky v cizi méné.

K zasadnim Fizenim o kvalifikované ucasti patfily zadosti skupiny AnaCap o ovladnutiBanco Popolare Ceska republika, a. s.
(od 27. 6. 2011 Equa bank, a. s.) a Oteviené akciové spolecnosti Sberbank o ovlddnuti Volksbank CZ, a. s.

Celkem 12 fizenf se vztahovalo k pfedchozim souhlastm k nabyti kvalifikovanych Gcasti.

V rdmci schvalovani ¢lent organl a fidicich osob druzstevnich zalozen bylo vedeno 27 fizeni.
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Sektor kolektivniho investovani a penzijnich fondd

V oblasti kolektivniho investovani bylo v roce 2011 vedeno 278 spravnich Fizeni (ve 203 pfipadech bylo rozhodnuto).
Povoleni k ¢innosti obdrzely tfi nové investi¢ni spole¢nosti a 14 nesamospravnych investi¢nich fond@. Cinnost ukoncilo
pét investicnich spolecnosti (jedno sankéni odnéti povoleni, tfi odnéti povoleni na zadost a jeden zanik v dUsledku fuze).

Spole¢nostem CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., a J&T ASSET MANAGEMENT INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., bylo udéle-
no povoleni k rozsifeni ¢innosti investi¢ni spolec¢nosti o poskytovani investi¢nich sluzeb.

Tab. A.lll - Vyvoj poctl subjektil v sektorech kolektivniho investovani a penzijnich fondu
(aktivné puasobicich nebo s nové udélenym povolenim)

Stav k 31. 12. 2010 Pfirtstek Ubytek Stav k 31. 12. 2011

Investi¢ni spole¢nosti 23 3 5 21
Investi¢ni fondy 499 140 3 60 i
Oteviené podilové fondy 149 17 10 156

z toho: standardni fondy 37 0 0 37
Uzavrené podilové fondy 1 0 0 1
Penzijni fondy 10 0 1 9
Depozitare 8 0 0

i) Investicni fondy Safety Real uzavieny investicni fond, a.s., a Conseq Ctvrty, uzavieny investicni fond, a. s, nebyly k 31. 12. 2010 zapsany do OR.
ii) Investicni fondy FMP uzavreny investicni fond, a.s., a Patronus devaty, uzavieny investicni fond, a. s, nebyly k 31. 12. 2011 zapsany do OR.

CNB vedla tfi spravni Fizeni ve véci udéleni pfedchoziho souhlasu k nabyti kvalifikované Gcasti na investi¢ni spole¢nosti.
Na zékladé udélenych souhlasut se spole¢nosti KBC Participation Renta, S.A., a KBC Asset Management, N.V., staly oso-
bami ovladajicimi spole¢nost CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s. A spole¢nost J&T Banka, a.s., se stala 100% akcionafem
spole¢nosti J&T ASSET MANAGEMENT INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Celkem 86 fizeni se tykalo schvéleni zmén statutd fondU kolektivniho investovani. Ve véci udéleni pfedchoziho souhlasu
k vykonu funkce vedouci osoby investi¢ni spolec¢nosti nebo investi¢niho fondu se vedlo 33 sprdvnich fizeni.

Déle bylo udéleno povoleni k vytvofeni 17 podilovych fondd. Ve tfech pfipadech bylo na Zadost investi¢ni spole¢nosti
odnato povoleni k vytvoreni podilového fondu, v péti pfipadech bylo rozhodnuto o zméné depozitare fondu kolektivni-
ho investovani a ve dvou byl udélen souhlas k prevodu obhospodarovéni podilovych fonda.

K vyznamnym spravnim fizenim v tomto sektoru patfila dvé fizeni ve véci povoleni pfemény investi¢ni spole¢nosti,
§lo o fuzi investi¢ni spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., s obchodnikem s cennymi papiry CSOB Asset Ma-
nagement, a.s. a o fuzi investi¢ni spole¢nosti J&T ASSET MANAGEMENT INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. s investi¢ni
spole¢nosti J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., v obou pfipadech se nastupnickou spole¢nosti stala prvni jmenovana
a v obou pfipadech Slo o fuzi v rdmci finan¢ni skupiny.

V 18 fizenich byla povolena fuze speciédlnich fond kvalifikovanych investord s neregulovanym subjektem.

CNB vedla v roce 2011 tfi spravni fizeni ve véci povoleni k vefejnému nabizeni cennych papird zahrani¢niho specialniho
fondu v CR (udélena dvé povoleni, jedno Fizeni zastaveno z divodu zp&tvzeti zadosti).
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Tab. A.IV - Pocty spravnich fizeni v sektorech kolektivniho investovani a penzijnich fonda

Prechazejicich

Prechazejicich z roku 2010  Zahajenych v roce 2011 Ukoncenych v roce 2011 do roku 2012

Kolektivni investovani 34 244 203 75
Penzijni pfipojisténi 0 37 35 2
Celkem 34 281 238 77

Z 37 zadosti o zahdjeni spravniho fizeni obdrzenych v sektoru penzijniho pfipojisténi byl ve 34 pfipadech udélen pred-
chozi souhlas s volbou osob do orgénd penzijnich fondd, v jednom piipadé se jednalo o fuzi v ramci skupiny CSOB
(CSOB Penzijni fond Progres, a.s. s CSOB Penzijnim fondem Stabilita, a.s. jako ndstupnickou spole¢nosti), ve dvou zby-
vajicich pripadech nebylo do konce roku 2011 rozhodnuto.

Sektor poskytovateli investicnich sluzeb

Na pocatku roku 2011 evidovala CNB 37 subjektl s povolenim k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry. V roce 2011
ve Ctyfech pfipadech zaniklo povoleni k vykonu cinnosti obchodnika s cennymi papiry, ve dvou z nich na zakladé zmé-
ny pfedmétu podnikdni (CAPITAL PARTNERS a.s., KEY INVESTMENTS a.s.), v jednom vstoupila spole¢nost do likvidace
(Merx a.s.) a v poslednim piipadé zanikla spole¢nost fuzi (CSOB Asset Management, a.s.). Nové bylo v roce 2011
udéleno povoleni k vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry HighSky Brokers, a. s. a spolecnosti 42 financial
services s. r. 0. Na konci roku 2011 CNB evidovala 35 obchodnikl s cennymi papiry.

Tab. A.V - Vyvoj poctu obchodnikii s cennymi papiry

Stav k 31. 12. 2010 Prirastek Ubytek Stav k 31. 12. 2011
Nebankovni obchodnici s cennymi papiry 25 2 4 23
Obchodnici s cennymi papiry — banky 12 0 0 12
Celkem 37 2 4 35

Nejvétsi podil na sprdvnich fizenich mélo 229 fizeni o zruseni registrace investi¢niho zprostfedkovatele (vydéno 214
rozhodnuti a 15 fizeni bylo zastaveno).

Ze zbyvajicich 29 Fizeni se Sest Fizeni vztahovalo k povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry (dvé novd povoleni,
dvé rozsifeni povoleni a dvé zuZeni povoleni), deset fizeni se tykalo udéleni predchoziho souhlasu k vykonu funkce
vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry (sedm souhlasu, tfi fizeni zastavena), deset fizeni bylo vedeno v souvislosti
s pfedchozim souhlasem k nabyti kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry (tfi souhlasy, jedno fizeni zasta-
veno a Sest fizeni ukonceno v dasledku slouceni do spolec¢ného fizeni), dvé fizeni byla vedena v souvislosti se zrusenim
registrace daldi podnikatelské ¢innosti obchodnika s cennymi papiry (dvé souhlasna rozhodnuti) a jedno fizeni bylo
vedeno v souvislosti s fuzi obchodnika s cennymi papiry.

Tab. A.VI - Pocty spravnich fizeni v sektoru poskytovatelli investi¢nich sluzeb

Prechazejicich z 2010 Zahajenych v 2011 Ukoncenych v 2011 Prechazejicich do 2011
1" 256 258 9

CNB v roce 2011 ukoncila v oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb 258 spravnich Fizeni.
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Sektor poskytovatelu platebnich sluZzeb a vydavatela elektronickych penéz

K 1. 11. 2009 nabyl Gc¢innosti zdkon ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku, v dasledku ¢ehoz byly zruseny devizové licen-
ce. Cinnosti poskytované pfed 1. 11. 2009 na zakladé devizové licence k bezhotovostnim obchodlm s cizi ménou nebo
penéznim sluzbdm jsou nové zahrnuté v platebnich sluzbach ve smyslu zékona o platebnim styku. CNB jiz devizové
licence nevydava. Pfechodné obdobi, v jehoz rdmci mohly osoby s devizovou licenci na zakladé stavajiciho povoleni
plsobit, skoncilo k 30. 4. 2011 a vSechna opravnéni na zékladé devizové licence zanikla. Pfed skonc¢enim pfechodného
obdobi CNB udélila 12 povoleni k ¢innosti platebni instituce.

Tab. A.VII - Vyvoj poctu platebnich instituci a instituci elektronickych penéz

Stav k 31. 12. 2010 PrirGstek Ubytek Stav k 31. 12. 2011
Platebni instituce 0 12 0 12
Instituce elektronickych penéz 0 0 0

Tab. A.VIII - Pocty spravnich fizeni v sektoru platebnich instituci a instituci elektronickych penéz

Prechazejicich z 2010 Zahajenych v 2011 Ukoncenych v 2011 Prechazejicich do 2012
Platebni instituce 13 10 19 4
Instituce elektronickych penéz 0 2 0 2

Celkem bylo v roce 2011 ukonceno 19 spravnich fizeni o povoleni k ¢innosti platebni instituce (udéleno 12 povolent,
sedm fizeni bylo zastaveno).

V roce 2011 byla dale zahajena dvé spravni fizeni o udéleni povoleni k ¢innosti instituce elektronickych penéz, obé
presla do roku 2012.

Sektor pojistoven

Ke konci roku 2011 dohledu CNB podléhalo 35 tuzemskych pojistoven (bez CKP) a jedna zajistovna. V omezeném roz-
sahu dohledu podléhalo CNB rovnéz 18 pobocek pojistoven.

Tab. A.IX - Vyvoj poctu subjektil v sektoru pojistovnictvi

Stav k 31. 12. 2010 Prirdstek Ubytek Stav k 31. 12. 2011
Pojistovny (v¢. pobocek a zajistoven) 53 1 0 54
z toho:
tuzemské pojistovny (bez CKP) 35 0 0 35
pobocky pojistoven z EU/EHP 17 1 0 18
pobocky pojistoven z tretich zemi 0 0 0 0
zajistovny 1 0 0 1

Tab. A.X - Pocty spravnich fizeni v sektoru pojistovnictvi

Prechazejicich z 2010 Zahajenych v 2011 Ukoncenych v 2011 Prechazejicich do 2012

5 75 67 13
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V roce 2011 vedla CNB v rdmci sektoru pojistoven 80 spravnich fizeni a vydala 67 spravnich rozhodnuti.

Nékteré finan¢ni skupiny se v roce 2011 rozhodly optimalizovat svoji strukturu a pfeskupit své majetkové tGcasti v tu-
zemskych pojistovnach. Spolecnostem ING Insurance Eurasia N. V. a ING Insurance Topholding N. V. byl vydan souhlas
k ovladnuti ING pojistovny, a.s. a spole¢nosti Triglav INT, holdinska druzba, d. d. bylo povoleno ovlddnuti Triglav pojis-
tovny, a.s. a déle byl udélen souhlas k fuzi tuzemské pojistovny Euler Hermes Cescob, Uvérova pojistovna, a.s., s bel-
gickou pojistovnou Euler Hermes Credit Insurance Belgiim S.A., na niz byl pfeveden pojistny kmen prvni jmenované.
Skupina Euler Hermes bude v CR nadale plsobit prostfednictvim pobocky zminéné belgické pojistovny. AXA pojistov-
né a.s. byl vydan predchozi souhlas se snizenim ZK.

CNB v roce 2011 vydala 58 rozhodnuti o udéleni pfedchoziho souhlasu k ¢lenstvi ve statutarnim ¢i dozoréim organu
pojistovny ¢i zajistovny.

V roce 2011 se uskutec¢nilo sedm spravnich fizeni ve véci zapisu do seznamu odpovédnych pojistnych matematik( ve-
deného CNB. Ke konci 2011 bylo v tomto seznamu zapsano 64 osob.

Emise cennych papirG a regulované trhy

Na pocatku roku 2011 bylo evidovano 65 spolecnosti, jejichz cenné papiry byly pfijaty k obchodovéni na regulovaném
trhu (emitenti kdtovanych cennych papird), z toho bylo 18 spole¢nosti se sidlem mimo CR (dvé se sidlem mimo EU).
V roce 2011 se pocet emitentd kétovanych cennych papirt snizil na 64. K obchodovani na regulovaném trhu byly nové
pfijaty cenné papiry péti emitentd (ve ¢tyfech pripadech Slo o dluhopisy, v jednom o akcie), cenné papiry Sesti emitentd
byly vyfazeny (ve ¢tyfech pripadech 3lo o vyfazeni dluhopist v souvislosti s jejich splatnosti, v jednom pfipadé o vyrazeni
akcif a v jednom pfipadé o vyfazeni investi¢nich certifikatd). Béhem roku 2011 byla provedena formalni a obsahova
kontrola pravidelné uverejriovanych zprav (vyro¢ni, pololetni a mezitimni zprdvy) a soucasné probihal prabézny dohled
nad plnénim povinnosti emitentd kétovanych cennych papirl a souvisejicich osob. Vyro¢ni zprdvy Sesti vybranych spo-
le¢nosti byly podrobeny zevrubné kontrole z hlediska spravnosti aplikace IFRS v Ucetnich zavérkach.

Tab. A.XI - Vyvoj poctu emisi CP, regulovanych trhi a vyporadacich systém

Stav k 31. 12. 2010 Prirtstek Ubytek Stav k 31. 12. 2011
Emitenti kétovanych CP 65 5 6 64
z toho: zahrani¢ni 18 1 18
Organizatofi regulovaného trhu 0 0 3
Vyporadaci systémy 3 0 0 3
Centralni depozitar 1 0 0

Pocet licencovanych organizatort regulovaného trhu (RM-S, BCPP a Power Exchange Central Europe, a.s.), stejné jako
pocet vypofadacich systému (SVYT — Systém vyporadani transakci RM-S, Systém kratkodobych dluhopist CNB a vypo-
Fadaci systém Centralniho depozitéte cennych papir(, a.s.) zdstal meziro¢né nezménén. Cinnost centralniho depozitare
vykondval CDCP (v¢etné vedeni evidence cennych papirt dfive vedené SCP).

V roce 2011 vedla CNB v oblasti emisi cennych papird, evidence cennych papiri a regulovanych trhi 134 spréavnich
fizeni. VétsSinu z vydanych rozhodnuti (126) tvofila rozhodnuti o schvéleni dokumentl v souvislosti s novymi emisemi
cennych papird.

V oblasti nabidek prevzeti CNB prezkoumala tfi povinné vefejné navrhy smluv na koupi akcii. Ani v jednom pfipadé
nevydala CNB v zdkonem stanovené |haté rozhodnuti o zdkazu ucinit vefejny ndvrh smlouvy, uplynutim této Ihity tak
byly dotCené spolecnosti opravnény verejny navrh na koupi akcii ucinit. Souhlasné rozhodnuti se v takovém pfipadé
nevydava.
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V oblasti trzni infrastruktury vydala CNB v roce 2011 dvé licen¢ni rozhodnuti, jimiZ vyhovéla dvéma Zzadostem CDCP
o schvéleni zmén pravidel vypofadaciho systému, a jedno osvédceni o registraci dalsi podnikatelské ¢innosti BCPP. Jed-
no spravni fizeni ve véci schvaleni zmény Provozniho fadu CDCP bylo zastaveno z dlvodu zpétvzeti zadosti.

Tab. A.XII - Pocty spravnich fizeni v oblasti emisi cennych papirda a regulovanych trhi

Prechazejicich z 2010 Zahajenych v 2011 Ukoncéenych v 2011 Prechazejicich do 2012

2 132 133 1

3.2 NOTIFIKACE (v rezimu jednotné licence)

Tab. A.XIII - Pocty notifikaci o pfeshrani¢nim poskytovani sluzeb

Stav k 31. 12. 2010 Prirdstek v 2011 Ubytek v 2011 Stav k 31. 12. 2011
Uvérové instituce ? 284 25 7 302
Instituce elektronickych penéz 11 2 0 13
Pojistovny ¥ 658 ) 48 ) 10 ) 696 )

(z toho 166 pobocek) (z toho 3 pobocky) (z toho 1 pobocka) (z toho 168 pobocek)

Fondy 1347 159 267 1239
Investi¢ni spole¢nosti 48 4 6 46
Poskytovatelé investi¢nich sluzeb 1226 217 54 1389
Platebnf instituce 42 57 0 99

i) Na zékladé transpozice smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/110/ES, resp. na zakladé zakona ¢. 139/2011 Sb., kterym se zménil zékon o platebnim
styku a nékteré dalsi zékony, doslo ke zméné podminek podnikani instituci elektronickych penéz, které byly vynaty z kategorie uvérovych instituci. Z tohoto
ddvodu jsou notifikace instituci elektronickych penéz nové vykazovany samostatné.

i) V pojistovnictvi se s notifikuji pojistovny i jejich pobocky plsobici v ostatnich statech EU/EHR

Z tuzemskych pojistoven oznamily tfi (Kooperativa pojistovna, a. s., Vienna Insurance Group, KUPEG Uvérova pojistov-
na, a. s. a Euler Hermes Cescob, Uvérova pojidtovna, a. s.) svilj zdmér rozsifit provozovani pojistovaci ¢innosti na Gzemi
hostitelskych ¢lenskych stat. Soucasné byl oznamen zamér jedné tuzemské banky (Ceskd spofitelna, a. s.) plsobit
na Uzemi dalsich hostitelskych statl na zékladé volného pohybu sluzeb. Byl udélen souhlas spole¢nosti J&T Banka, a. s.
k zalozeni pobocky na Slovensku. Ctyfi tuzemské banky maji pobocky na Slovensku a Ctyfi tuzemské druzstevni zalozny
plsobi na Uzemi Slovenska, Polska, Madarska a Kypru.

Formou usazeni notifikovaly v roce 2011 poskytovani sluzeb v CR dvé banky (Volksbank Lobau-Zittau eG, pobocka
a Bank Gutmann Aktiengesellschaft, poboc¢ka Ceska republika), jedna pojistovna (Euler Hermes Credit Insurance Bel-
gium S.A./N.V./, organizacni slozka) a dva nebankovni obchodnici s cennymi papiry (Catus AG Vermdgensverwaltung
a First International Traders Dom Maklerski S. A.).

CNB obdrzela 146 notifikaci od zahrani¢nich reguldtord emisnich prospekta.
Déle CNB obdrzela oznameni o umyslu 814 pojistovacich zprostiedkovateld s domovskym ¢lenskym statem jinym nez

CR (z toho 459 ze Slovenska) pdsobit na nasem Uzemi. Soucasné 301 pojistovacich zprostfedkovatelt s bydlistém nebo
sidlem v CR ozndmilo CNB zamér zah4jit svou ¢innost na Uzemf hostitelskych ¢lenskych statd.



3. DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2011

25

3.3 REGISTRACNI CINNOST ZASTOUPENI BANK A FINANCNICH INSTITUCI

Tab. A.XIV - Pocty registrovanych a zapisovanych subjektu

Stav k 31. 12. 2010 Prirtstek Ubytek Stav k 31. 12. 2011
Registrovana zastoupeni zahrani¢nich bank ? 24 1 6 19
Investi¢ni zprostredkovatelé 9 052 1271 251 10 072
Vézani zastupci 11244 6575 3090 14729
Poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu 22 28 0 50
Vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu 54 2 390 170

i) Registrace zastoupeni zahranicni banky podle § 39 zakona 6/1993 Sb., o CNB neopravriuje podnikat v sektoru bankovnictvi v CR, ale pouze zprostfedkovavat
a propagovat sluzby svych central na tomto tzemi.
i) K31.12. 2011 bylo vyddno 40 rozhodnuti o zruseni zépisu v registru, ale pravni moci jich k tomuto datu stihlo nabyt 39.

Dne 27. 5. 2011 nabyla ucinnosti novela zdkona o platebnim styku, kterd transponovala pfislusné evropské pravni
predpisy a mj. znac¢né liberalizovala oblast vydavani elektronickych penéz. Smyslem liberalizace bylo vyjmout z regulace
vydavani elektronickych penéz, kterymi je placeno pouze v tzv. omezené siti; v piipadé CR jde predeviim o regionalni
dopravce. Vétsina z registrovanych subjektl (zejména dopravci) pozadala o zruSeni dosavadni registrace. V registru
CNB kromé nékterych dopravc( zGstavaji spole¢nosti nabizejici elektronické penize k placeni prostfednictvim internetu,
jedna spole¢nost zprostfedkovavajici mikroplatby za sluzby tfetich stran s vyuzitim mobilni aplikace, jedna vydavajici
méstskou kartu a jedna vysoka Skola. Ve druhém pololeti 2011 byly do registru zapsany dva subjekty z oblasti predpla-
cenych mikroplatebnich systéma.

Do registru pojistovacich zprostfedkovatell a samostatnych likvidatord pojistnych udalosti bylo v roce 2011 zapséno
23 606 zprostiedkovatell, z toho bylo 106 pojistovacich agentl a 50 pojistovacich makléra. Ke konci roku 2011 v ném
bylo registrovdno celkem 149 729 pojistovacich zprostfedkovatell, z toho 9 184 ze zahranici.

CNB zajistuje odborné zkousky pojistovaciho agenta a pojistovaciho maklére, jejichz ucelem je ovéfit odbornou zpt-
sobilost k vykonu této cinnosti na stfednim ¢i vyssim kvalifikacnim stupni. Zkousek se zucastnilo 460 uchazect (449
uspélo).

3.4 DOHLED NA DALKU

Dohled na délku vykonavany CNB spocivé v priib&ézném sledovani ¢innosti a hospodareni jednotlivych subjektl pasobi-
cich na finan¢nim trhu a ve vyhodnocovani vyvoje trhu jako celku, véetné jeho dil¢ich segmentd. Mezi zakladni vykona-
vané cinnosti dohledu na dalku patff kontrola dodrzovani pfislusnych pravnich pfedpist, kontrola dodrzovani pravidel
obezfetného podnikdni a pravidelné vyhodnocovani financni situace jednotlivych regulovanych subjektd.

Zakladnim zdrojem informaci jsou jednotlivymi subjekty pravidelné zasilané vykazy a hlaseni na individualnim i konsoli-
dovaném zakladé. V pfipadé potfeby intenzivnéjsiho monitoringu hospodarské situace je financnim institucim ukladana
mimoradna vykazovaci povinnost. Kromé pravidelnych vykaz( jsou k pribéznému hodnoceni vyvoje subjektd a trhu
vyuzivany informace z jinych zdrojl, napr. Ucetnich zavérek, vyro¢nich zprav, auditorskych zprdv, protokold z kontrol
na misté, vefejnych prezentaci ¢i tiskovych zprav subjektd.

Vzhledem k situaci na globalnich finan¢nich trzich a problémdam nékterych zemi eurozény s financovanim svych dlu-
ha byla v roce 2011 vé&novana zvysend pozornost hospodareni a investicim instituci podléhajicich dohledu na dalku
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vykonavaného CNBS. V této souvislosti byla detailngji analyzovéna portfolia dohlizenych instituci a zjistovana jejich
angazovanost vUci rizikovym subjektdm ci instrumentdm. Objem rizikové angaZovanosti byl relativné nizky a dopady do
hospodarskych vysledkd instituci byly pouze omezené.

Pro vykon dohledu nad dodrZzovanim povinnosti poskytovatell sluzeb na financnim trhu v oblasti odborné péce jsou
hlavnim zdrojem informaci o pfistupu dohlizenych subjektd ke klientim podani vefejnosti. Poznatky s vyfizovanim
stiznosti, podnétd a dotazl verejnosti jsou vyuzivany nejen k napraveni nedostatkd v ¢innosti dot¢eného subjektu,
ale i k identifikaci moznych systémovych nedostatk(. Na zdkladé poznatk( z proSetfovani podani vefejnosti byvaji
provadéna plosna Setfeni zamérena na Siti vyskytu urcitého druhu protipravniho jedndni. Tyto poznatky slouzi také pro
urceni konkrétnich dohlizenych subjektl k zafazeni do planu kontrol na misté spolu s ¢innostmi, kterym by méla byt pfi
kontrole na misté vénovana pozornost. V pfipadé, kdy jsou indikovany systémové nedostatky v oblasti odborné péce
vyskytujici se u vyznamné &asti dohlizenych subjekt, je iniciovano vypracovani a uvefejnéni vykladu CNB ke konkrétni
povinnosti ulozené pravnimi pfedpisy, pfipadné i zpfesnéni nebo zpfisnéni konkrétnich ustanoveni pravnich predpisd.

3.4.1 Dohled nad tvérovymi institucemi

Dohled nad uvérovymi institucemi zahrnuje dohled nad bankami, poboc¢kami zahrani¢nich bank, stavebnimi spofitelna-
mi a spofitelnimi a Uvérnimi druzstvy (druzstevnimi zaloznami). Zadkladnim analytickym néastrojem vyuzivanym v ramci
dohledu na dalku je provadéni pravidelnych komplexnich analyz finan¢ni situace jednotlivych subjektl i celého sektoru.
Ctvrtletné je zpracovéna analyza vyvoje sektoru Uvérovych instituci. V mési¢ni frekvenci je u viech Gvérovych instituci
sledovano dodrzovani limitt obezfetného podnikani.

Mésicné jsou vyhodnocovany tzv. signalni informace, které pomahaiji vcas identifikovat pfipadné negativni tendence ve vy-
voji finan¢nich ukazatelt. Hodnoceni pobocek zahrani¢nich bank ze zemi EU je provadéno ve zjednoduseném rezimu’.

Dvakrat ro¢né je pro interni potfeby dohledu CNB zpracovavan rating bank, kategorizujici banky do péti skupin podle
jejich finan¢ni situace a kvality managementu.

V roce 2011 obdrzel dohled nad Gvérovymi institucemi zpravy auditord o ovéreni fidiciho a kontrolniho systému od jed-
né banky a Ctyf druzstevnich zdloZen k 31. prosinci 2010. Pozadavek na ovéfeni systému za rok 2011 byl zadan u Ctyr
bank a dvou druzstevnich zaloZen.

Vykon dohledu nad bankami v roce 2011 probihal ve standardnim rezimu. V souvislosti s pfetrvavajicimi problémy
ve svétové ekonomice byla pozornost vénovana zejména vyvoji kvality dvérovych portfolii, tvorbé opravnych polozek,
dostatecnosti kapitalu ke kryti pfipadnych ztrat, likvidité a celkovému vyvoji hospodareni bank. Pro vybrané subjekty
byla opétovné zavedena mimoradna tydenni vykazovaci povinnost o vyvoji rychle likvidnich aktiv a angazovanosti vici
osobdm v rdmci skupiny. Rovnéz pokracoval mimoradny monitoring situace stavebnich spofitelen v souvislosti se zmé-
nami podminek stavebniho spofent.

CNB provedla v roce 2011 pravidelné pololetni z4téZové testovani Gvérovych portfolii bank. Metodika zatéZovych testd
se na zakladé zkusenosti z jejich provadéni od roku 2009 postupné zpresriuje. Dvé kola zatéZovych testl (druhé pfipra-
veno ve spolupraci s MMF) hodnotila odolnost bank vici nepfiznivému ekonomickému vyvoji na datech k 31.12. 2010
a k 30. 6. 2011. Testovani ze zucastnilo osm, resp. devét vybranych bank, které maji schvalen specialni pfistup IRB® pro
vypocet kapitalového pozadavku k uvérovému riziku, nebo u kterych probihad proces predvalidace IRB ze strany CNB.
Podstata projektu zatézového testovani Uvérovych portfolii spociva ve zhodnoceni dopadu pfedem definovanych scénard

6 Jedna se o banky, pobocky zahrani¢nich bank, pojistovny, penzijni fondy, stavebni spofitelny, druzstevni zalozny, platebni instituce, instituce a vydavatele
elektronickych penéz, investi¢ni spole¢nosti, investi¢ni fondy a obchodniky s cennymi papiry.

7 Za dohled nad pobockami zahrani¢nich bank je primarné zodpovédny orgén dohledu ze zemé ptivodu banky. CNB u pobocek zahrani¢nich bank ze zemi EU
monitoruje vyvoj likvidity a sleduje dodrzovani povinnosti vyplyvajicich ze zakona o bankéch.

8 Pristup zalozeny na internim ratingu (Internal Ratings Based Approach), viz vyhlaska ¢. 123/2007, §90-§101.
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vyvoje ekonomiky na Uvérové portfolio, P&L a likviditu sektorové vyznamnych bank. V obou kolech byl pfipraven zakladni
scénaf, shodny s oficialni makroekonomickou prognézou CNB, a jeden, resp. dva nepfiznivé scénére simulujici réizné silné
zpomaleni ekonomiky.® Tyto scénafe byly pretransformovény do priimérnych procentudlnich nardstd pravdépodobnosti

uvérového portfolia. Agregované vysledky obou kol zatéZovych testl potvrdily dobrou odolnost tuzemskych bank.

Vedle téchto tzv. bottom-up testl provadi CNB Ctvrtletni zatéZové testovani bankovniho sektoru (tzv. top-down testy).
Vysledky jsou pravidelné zvefejfiovany na webovych strankach CNB.

Vykon dohledu na dalku nad sektorem druzstevnich zdlozen probihal v roce 2011 v souladu se schvalenym planem
¢innosti ve standardnim rezimu. Byl zaméfen zejména na hodnoceni aktualniho stavu a vyvoje jednotlivych druzstevnich
zédlozen a feseni jejich regulatornich problémd.

CNB vydala 23. listopadu 2011 rozhodnuti o odnéti povoleni k ¢innosti spofitelnimu a Gvérnimu druzstvu Unibon, které
nabylo pravni moci 8. bfezna 2012.

Bylo vyddno celkem 67 rozhodnuti souvisejicich s posouzenim odborné zptsobilosti a ddvéryhodnosti osob navrhova-
nych na funkce vedoucich zaméstnancl bank, schvédlenim externich auditor bank a druzstevnich zalozen apod.

3.4.2 Dohled v oblasti kapitalového trhu

V oblasti kapitalového trhu je dohled CNB vykondvan nad obchodniky s CP, trhy s investi¢nimi nastroji, subjekty kolek-
tivniho investovani, penzijnimi fondy a dalSimi subjekty pUsobicimi na kapitalovém trhu.

V rdmci vykonu dohledu na dalku bylo v sektoru obchodnik s CP prabézné vyhodnocovéno plnéni informacni povin-
nosti spolu s plnénim povinnosti uverejiiovani informaci. V roce 2011 probéhla kontrola plnéni limitd angazovanosti
a kontrola vypoctu kapitalové prfimérenosti. Nasledné byli jednotlivi obchodnici s CP vyzyvani k informovéni o pfijatych
opatrenich za ucelem odstranéni zjisténych nedostatkl a zamezeni jejich opakovani v budoucnu.

V oblasti penzijniho pripojisténi pokracovalo v pribéhu roku 2011 sledovani hospodafeni penzijnich fondd podle od-
souhlasenych principt obezfetnostniho mechanismu k udrzeni financ¢ni stability penzijnich fondd.

Tézisté vykonu dohledu na dalku v oblasti kolektivniho investovani spocivalo v kontrole zakonné informacni povinnosti.
Nedostatky byly operativné komunikovany a odstranény. Za ucelem ziskani poznatkd nevstupujicich do informacni po-
vinnosti se uskutecnily informacni navstévy zhruba u poloviny investi¢nich spole¢nosti.

Na zdkladé poznatkd z prosetfovani podani vefejnosti bylo v oblasti poskytovani sluzeb na kapitadlovém trhu jako hlavni
problém vyhodnoceno zapojeni investi¢nich zprostredkovatelt do poskytovani investi¢nich sluzeb k akciim a investi¢nim
certifikdtlim spojené s pobirdnim nepfipustnych pobidek od obchodnikd s CP. Vyplaceni odmén odvozenych z objemu
obchod realizovanych zakazniky, jimz investi¢ni zprostfedkovatel poskytuje investi¢ni poradenstvi, vede ¢asto k upred-
nostriovani zajm@ obchodnika s CP a investi¢niho zprostfedkovatele pied zajmy zakaznik. CNB proto vydala v zavéru
roku 2011 Gfedni sdéleni s vykladem praktického pInéni povinnosti poskytovateld financnich sluzeb pfi vyhodnocovani
ptipustnosti pobidek. Nasledné CNB hodla poskytovani nepfipustnych pobidek tvrdé postihovat. Celkové kultivace sek-
toru je mozné dosdhnout zrusenim narodni vyjimky ze smérnice MiFID, umoznujici existenci investi¢nich zprostfedko-
vatell, nebo sjednocenim zdkonnych pozadavkl pro registraci investi¢niho zprostifedkovatele s pozadavky pro udéleni
povoleni k ¢innosti obchodnika s CP, ktery neposkytuje jiné investi¢ni sluzby nez pfijimani a predavani pokynt tykajicich
se investi¢nich nastrojl a investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich ndstrojd a nepfijima majetek zakaznikd.

9 Podrobné viz: http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zatezove_testy/zatezove_testy_metodika.html.
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3.4.3 Dohled nad pojistovnami a pojistovacimi zprostiredkovateli

Zakladem dohledu na dalku nad pojistovnami je pravidelné vyhodnocovani finan¢ni situace pojistoven, véetné dodr-
Zovani pravidel obezfetného podnikdni a ukladani opatfeni k ndpravé. Ekonomické ukazatele jsou vyhodnocovany
na zakladé pravidelné pfedklddanych vykazU. Pojistovny patfici do pojistovacich skupin podléhaji rovnéz dopliikovému
dohledu nad pojistovnami ve skupiné.

K indikaci zmén finan¢ni situace pojistoven je vyuzivan systém vcasného varovani, vyhodnocujici ve Ctvrtletni frekvenci
aktualni trend vyvoje pojistovny a identifikujici potencialni slabiny hospodareni. Na pocatku roku 2011 byly dokonceny
prace na implementaci systému celkového interniho ratingového hodnoceni pojistoven, proto jiz byl na pololetni bazi
pro interni potfeby dohledu zpracovavan rating pojistoven v zavislosti na jejich finan¢ni situaci, vyznamnosti rizikovych
expozic a na adekvatnosti fidicich a kontrolnich procest. U systémové vyznamnych nebo rizikovych subjektd byly pro-
vadény dalsi analytické a dohledové aktivity.

V roce 2011 se uskutecnily informacni navstévy u vétSiny pojistoven. Byly zaméfeny zejména na aktudlni financni
a obchodni situaci pojistovny a jeji dalsi zdméry a strategii. Rovnéz byla diskutovdna priprava na nadchazejici reqgulaci
Solventnost II.

Zvysena pozornost dohledu byla v roce 2011 vénovana otdzce dostatec¢nosti pojistného v pojisténi odpovédnosti za sko-
du vyplyvajici z provozu vozidla a dostatecnosti technickych rezerv nékterych pojistoven v uvedeném odvétvi. V ramci
pojisténi odpovédnosti za skodu vyplyvajici z provozu vozidla se dohled zaméril rovnéz na oblast tzv. otevrenych flotil,
tj. pojistnych smluv, které pojistuji vice motorovych vozidel, pficemz mezi pojistnikem a pojisténym neni dan pojistny
zajem. U nékterych vybranych pojistoven zlstala zachovdna mimoradna vykazovaci povinnost nafizend v roce 2008.

V dubnu 2011 se uskutecnilo druhé kolo zatézovych testl vybranych pojistoven slouzici jak k vyhodnoceni stability po-
jistného sektoru jako celku, tak i k vyuziti individudlnich vysledkd v dohledové ¢innosti. V zatéZzovych testech byl v ro¢-
nim horizontu vyhodnocovan vliv vyznamnych zmén rizikovych parametr na hodnotu aktiv a pasiv pojistovny, a odtud
na disponibilni miru solventnosti a poZzadovanou miru solventnosti v souladu s principy Solventnosti I. Metodika testu
byla upravena'®, k nejvyznamnéjsim zménam patfi zavedeni ro¢niho horizontu, testovani scénare pro nezivotni pojistné
riziko a zahrnuti doplnujictho ekonomického pohledu na Urokovou citlivost pojistoven. Scénare nepfiznivého makro-
ekonomického vyvoje vychdzely ze scénarl pro testovani odolnosti bankovniho sektoru. Pro pojistovny byl pfidan 10%
pokles pfedepsaného pojistného pro odvétvi pojisténi motorovych vozidel pfi soucasném zachovani stejné vyse nakladd
jako v roce 2010. Rozsifeny scénaf pak navic testoval vliv souc¢asného vyskytu povodni na kapitélovou vybavenost po-
jistoven. Test potvrdil, Ze sektor jako celek je dostatecné kapitélové vybaveny na relativné vyznamné zmény vybranych
rizikovych faktor(. DalSi zatéZové testovani je planovano na prvni polovinu roku 2012.

Vyznamnou aktivitou byla pfiprava dohledu na nadchazejici regulaci Solventnost I, a to jak po strance znalosti princip
a pravidel regulace pracovniky dohledu, tak po strénce metodické pfipravy. Rada pojistoven, které jsou ¢leny velkych pojis-
tovacich skupin, ma zamér provadét vypocet solventnostniho kapitdlového pozadavku v nadchdazejicim reZzimu Solventnos-
ti Il na zakladé interniho modelu. V roce 2011 jiz bylo zahajeno predbézné posuzovani modelu v nékterych pojistovnach.

V pribéhu roku 2011 byla dale prohlubovana spolupréce se zahrani¢nimi dohledovymi organy, zejména formou aktiv-
nich Ucasti na koordinacnich schlizkach tykajicich se dohledu pojistoven ve skupiné a ucasti na posuzovani internich
modeld na skupinové Urovni.

Vyhodnoceni poznatkl z prosetfovani podani verejnosti ukdzalo na nékteré systémové nedostatky v oblasti odborné
péce pojistoven smérem ke klientdim a opé&t potvrdilo, Ze trh pojistovacich zprostfedkovateld v CR Fadné nefunguje
a Casto dochazi k pripadiim nezdkonného jednani. PFiciny lze spatfovat v nedostatecné legislativé, v nefunkcnosti au-

10 V pilotnim testu 2010 bylo zahrnuto Urokové riziko aktiv a pasiv, akciové riziko, nemovitostni riziko, riziko kreditniho spreadu a riziko poklesu cen statnich
dluhopist.
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toregulace pojistovaciho trhu, v nedostatecné kontrole distribu¢nich siti ze strany pojistoven a v malém vlivu asociaci.
CNB bude nadéle vénovat této oblasti zvy3enou pozornost. V prvnim pololeti 2011 zvysila intenzitu komunikace s Ces-
kou asociaci pojistoven i jejimi jednotlivymi ¢leny se zdmérem poukdzat na hlavni nedostatky pojistného trhu, pfispét
k efektivni autoregulaci a zaroven upozornit, Zze pokud autoregulace nepovede v pfimérené dobé k ocekavané napravé,
je CNB pfipravena zvysit svou regula¢ni a dohledovou ¢innost.

3.4.4 Dopliikovy dohled nad finanénimi konglomeraty

CNB vykonava nad témito skupinami dopliikovy dohled podle zakona ¢. 377/2005 Sb. a vyhlasky ¢. 347/2006 Sb. Na drov-
ni financnich konglomeratd je dopliikovy dohled zamérfen na kapitdlovou pfimérenost, transakce uvnitf skupiny, kon-
centraci rizik, vnitfni fidici a kontroln{ systémy i systémy Fizenf rizik. Subjekty pasobici v rdmci financnich konglomeratl
podléhaji dohledu nad finan¢nim trhem rtiznych organa dohledu, proto je pro Ucely doplrikového dohledu ustanoven tzv.
koordinator podle kritérii vymezenych v zdkoné. Jeho Ulohou na Urovni finan¢niho konglomeratu je zejména koordinovat
shromazdovani a poskytovani vyznamnych informaci, sledovat stanovené ukazatele a koordinovat postup organt dohledu
pfi vykonu doplikového dohledu. Funkci koordingtora plnila CNB v roce 2011 v jednom pfipadé. V ostatnich pfipadech
byla Gloha koordinatora svéfena zahrani¢nim organtm dohledu, se kterymi CNB pr(ib&zné spolupracuje.

3.4.5 Dohled nad ostatnimi regulovanymi subjekty

V souvislosti s transpozici smérnice o platebnich sluzbdch a smérnice o elektronickych penézich doslo k rozsifeni dohle-
dové agendy CNB o nebankovni poskytovatele platebnich sluzeb a nebankovni vydavatele elektronickych penéz. Nové
dohliZzenymi subjekty se staly platebni instituce, instituce elektronickych penéz, poskytovatelé platebnich sluzeb malého
rozsahu a vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu.

Prechodné obdobi pro subjekty, které poskytuji platebni sluzby na zékladé predchozich opravnéni (napt. subjekty s devizo-
vou licenci, poskytovatelé uvért prostrednictvim kreditnich karet, subjekty, které vykonavaji ¢innost tzv. podnikovych spo-
Fitelen), skoncilo 30. dubna 2011. K tomuto datu byly tyto subjekty povinny ziskat pfislusné povoleni nebo registraci CNB.

Dohled u téchto subjektl je zaméren predevsim na dodrzovani obezfetnostnich pravidel a z ¢asti také na dodrzovani
soukromopravni Upravy stanovené zdkonem o platebnim styku. Rozsah dohledu se lisi v zavislosti na typu dohlizené in-

V souvislosti s novymi regulatornimi a dohledovymi pravidly v této oblasti byla zvySenad pozornost vénovana kontrole
neopravnéného poskytovani platebnich sluzeb.

Kontroly CNB u regulovanych subjektd podle zédkona o platebnim styku jsou provadény pribézné. Ve druhé poloving
roku 2011 zacaly s vétsi intenzitou rovnéz kontroly u registrovanych subjektd.

V ramci dohledu nad platebnimi systémy rozsitila CNB svoji ¢innost o dohled nad spole¢nosti Clearstream Operations
Prague s.r.o., (COP) na zakladé dokumentu Memorandum of Understanding between the Banque Centrale du Luxem-
bourg and the Czech National Bank concerning the oversight of Clearstream Operations Prague s.r.o., podepsaného
v Cervenci 2009.

CNB se pfi sledovéni ¢innosti provadénych COP zamé&fuje na pfipadné provozni riziko, opatfeni k jeho snizeni a na ade-
kvatnost vnitfnich kontrol uplatiovanych COP. O vysledcich provedenych Setfeni informuje Centraini banku Lucemburska.

11 K 31.12.2011 nebyla v CR z4adna instituce elektronickych penéz, nad kterou by CNB vykonavala dohled jako domovsky organ dohledu.
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V devizové oblasti je dohled CNB vykonavén nad 912 hotovostnimi sménarnami (celkem 1 485 provozovnami). Tyto
subjekty poskytuji ndkup ¢i prodej cizi mény v hotovosti nebo jsou drziteli devizovych licenci k bezhotovostnim obcho-
ddm s cizi ménou ¢i drziteli devizovych licenci k poskytovani penéznich sluzeb. Dohled CNB je soustfedén na dodrzova-
ni devizovych predpist, opatfeni proti legalizaci vynosut z trestné Cinnosti a financovani terorismu a opatfeni ve vztahu
k mezindrodnim sankcim.

3.5 KONTROLY NA MISTE

Vychodiskem ¢innosti dohledu na misté je kazdoroc¢né plan kontrol, ktery se opird zejména o vystupy z interniho
analytického systému rizikového hodnoceni dohliZzenych instituci'?, informace ziskdvané v ramci pribézného dohledu
na dalku a na misté a v neposledni fadé o pozadavky zahrani¢nich reguldtor. Napini prace dohledu je kromé samot-
nych kontrol na misté i schvalovani pokrocilych metod pro vypocet kapitdlovych pozadavkl. Vzhledem k propojenosti
financnich trha je také soustavné prohlubovéna spoluprdce se zahrani¢nimi reguldtory. Vedeni kontrolovanych subjekt
je o zjisténich z kontroly informovano prostfednictvim protokolu, na jehoz zdkladé jsou ukladédna napravna opatreni,
jejichz implementace a dodrzovani je systematicky monitorovano. V odtvodnénych pfipadech byva na zakladé vysledku
kontrol zahdjeno s pfislusnymi subjekty spravni Fizent.

3.5.1 Kontroly na misté v uvérovych institucich

V prabéhu roku 2011 byly v sektoru uvérovych instituci provedeny kontroly jak komplexniho, tak dil¢iho charakteru,
a nékolik informacnich navstév.

V roce 2011 bylo v bankédch zahdjeno nebo probéhlo celkem pét kontrol na misté. Kromé dvou komplexnich kontrol
ve velkych bankdch, z nichZ jedna byla zahdjena jiZ v roce 2010, byly provedené kontroly dil¢iho charakteru. Pribéh

jedné dil¢i kontroly spadé i do prvniho pololeti 2012. V roce 2011 déale probéhlo Sest kontrol druzstevnich zalozen.

Statistika Cetnosti provedenych kontrol na misté dle jejich zaméfeni je uvedena v nasledujici tabulce.

Tab. A.XV - Cetnost kontrol na misté z hlediska jejich zamé&feni

B ey (et Trzni rizika e A
ICAAP Uvérové riziko a riziko likvidity Operacni riziko Rizika IS/IT AML/CFT
Banky 2 3 2 3 2 3
Druzstevni zélozny 2 4 3 0 0 6

Kontroly Fizeni uvérovych rizik

V uvérové oblasti v roce 2011 u bankovnich instituci pokracovala tendence zkvalitfiovat a automatizovat procesy hod-
noceni a zejména pribézného monitorovani vyvoje bonity dluznik(. Pretrvavaly nékteré nedostatky oceriovani a evi-
dence pfijatého zajisténi. Nejednalo se o systémové nedostatky, které by ovlivnily vypocet potfeby tvorby opravnych
polozek ke kryti znehodnocenych pohledavek. Velkd pozornost byla ze strany CNB vénovéna rizikovéjsim portfoliim
pohledavek (vzniklych financovanim developerskych a dalsich projektd nebo formou subparticipace) a procestim vyma-
hani defaultnich pohleddvek.

12 Systém je zalozeny jak na kvantitativnich, tak kvalitativnich hodnoticich kritériich a sou¢asné i na systémové vyznamnosti dohlizené instituce.
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Kontrola v jedné ze Ctyf provéfovanych druzstevnich zaloZen byla uskute¢néna na zakladé negativnich skutec¢nosti zjis-
ténych v prabéhu kontroly z roku 2010 zamérené na Uvérovou angazovanost zalozny za vybranou ekonomicky spjatou
skupinou osob. Kontrola zamérend na posouzeni celkového procesu fizeni Uvérového rizika odhalila zdsadni nedostatky
v praci druzstevni zélozny a na zakladé téchto zjisténi bylo se zaloZnou zahdajeno spravni fizeni. | v dalSich druzstevnich
zéloznach byly zjistény nedostatky v nastaveni systému méreni a fizeni Uvérového rizika, které neodpovidaly rizikovosti
portfolia kontrolovanych druzstevnich zaloZzen a neumoziiovaly v nékterych pfipadech spravné hodnotit podstupovana
rizika. Déle byly zjistény i nedostatky v oblasti oceriovéni a evidence pfijatého zajisténi, vyhodnocovani rizika vazeb mezi
subjekty a v nastaveni kontrolnich mechanism.

Kontroly Fizeni trZznich rizik, rizik likvidity a rizik spojenych s obchodovanim na financ¢nich trzich

V roce 2011 byly v rdmci kontrol na misté provedeny i kontroly zaméfené na posouzeni systému vnitfné stanoveného
kapitalu (ICAAP) zavadéného Uvérovymi institucemi v rdmci Pilite 2 konceptu Basel Il. Dvé z kontrol ICAAP byly prove-
deny v bankdch, pficemz v jednom pfipadé nebyla u¢inéna zadna zjisténi a v druhém pfipadé bylo zjisténo neadekvatni
aplikovani skupinové metodiky na lokaIni Grovni. Dvé kontroly ICAAP byly provedeny v druzstevnich zaloznéch, kde byly
zjistény zdvazné nedostatky v procesu alokace kapitalu, predevsim ke kryti Uvérového rizika, v€etné rizika koncentrace.
Nedostatky zjisténé v sektoru druzstevnich zdlozen mély negativni dopad na dostatecnost rezerv interniho kapitalu,
pficemz v jednom pfipadé by kapitdl nepostacoval ke kryti vnitfné stanovenych kapitalovych pozadavkd a v druhém
pfipadé by rezerva byla témér vycerpdna.

V oblastech fizenfi trznich rizik a fizenf rizika likvidity, které byly v roce 2011 pfedmétem kontroly ve dvou bankach,
byly shledany nemateridlni nedostatky zejména v pfipadé scénard vyvoje likvidity a v nespravné nastavenych limitech.
V sektoru druzstevnich zédloZen, kde fizeni trznich rizik a rizika likvidity bylo pfedmétem tfi kontrol, se hlavni zjisténi
tykala limitd, resp. jejich nastavovani a aktualizace, a alternativnich scéndrd (napf. neprovadéni zatézového testovani
likvidity, nedostatky ve vyjadreni dopadu Urokového Soku atd.). Pochybeni byla zjisténa i v sestavovani regulatornich
vykazl, avsak s nemateridlnim dopadem (napf. v zarazovani jednotlivych polozek do ¢asovych pasem regulatorniho
vykazu o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv).

Kontroly Fizeni operacniho rizika, vcéetné rizik informacnich systéma a technologii
V roce 2011 byly v sektoru Uvérovych instituci provedeny tfi kontroly zamérené na systém fizeni operacniho rizika, dvé
specializované kontroly na fizeni rizik informacnich systémt a technologii. Na rozsifovani outsourcingu informacnich
systémU a technologii a distribu¢nich siti a rostouci vliv informacnich systém0 na celkovy rizikovy profil regulovanych
subjektd reagovala CNB prohloubenim kontrol dodrzovéni regulatornich pozadavkd u ¢innosti, které instituce outsour-
covaly. Stfedem pozornosti bylo zejména posouzeni systému Fizeni bezpec¢nosti informaci.

V kontrolovanych oblastech fizeni operacnich rizik byly identifikovany nedostatky zejména ve sbéru dat o vyskytu
udalosti operacniho rizika a ocenéni jejich dopadu, v nedostate¢ném stanoveni odpovédnosti za fizeni operacnich rizik
a rizik I1S/IT, v oddéleni neslucitelnych funkci, v oblasti Fizeni rizik spojenych s vyuzivanim outsourcingu, v testovani a ak-
tualizaci havarijnich pland, v identifikaci a hodnoceni rizik spjatych s informac¢nimi systémy, v zajistovani bezpec¢nosti
piistupu k informac¢nim systémam, zajistovani funkénosti provozovanych informacnich systému a v oblasti nezavislého
ujisténi o systému fizeni operacnich rizik.

Prevence legalizace vynosu z trestné cinnosti a financovani terorismu (AML/CFT)

Kontroly v oblasti AML/CFT provadi CNB na zaklad& opravnéni obsazeného zejména v zdkoné ¢. 253/2008 Sb., o né-
kterych opatfenich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu a ovéfuje Gc¢innost a efektivnost
systému implementovaného kontrolovanym subjektem za Gcelem zabranéni svého zneuZiti k legalizaci vynost z trestné
¢innosti a financovani terorismu a ovéfuje soucasné i podminky vytvofené pro odhalovani takového jedndni.

V roce 2011 se uskutecnilo devét kontrolnich Setfeni v bankdch a druzstevnich zaloznach. Hlavni zjisténé nedostatky se
tykaly provadéni kontroly klienta, zjistovani rizikovych faktort, uplatfiovani postupt vici rizikovym klientdm, aplikace
pozadavkl sank¢nf legislativy, monitoringu transakci a vnitfnich kontrolnich mechanism v oblasti AML/CFT.



32

3. DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2011

Pokrac¢ovala spoluprace CNB s FAU MF. CNB se ucastnila hodnoceni, které provadi Vybor expert(i pro vyhodnoceni boje
proti prani $pinavych penéz a financovani terorismu pasobici v rdmci vyboru MONEYVAL pfi Radé Evropy. V prvni po-
loviné Cervence 2012 bude na plendrnim zasedani vyboru MONEYVAL projednana , Zprava o pokroku”, kterd by méla
reflektovat opatfeni pfijata na zakladé uvedeného hodnoceni.

Implementace Basel Il z pohledu specialnich metod pro stanoveni kapitalovych poZadavki

Podle koncepce vypoctu kapitdlové pfimérenosti ve znéni smérnic EU 2006/48/EC a 2006/49/EC (Basel Il) transponova-
nych do vyhlasky ¢. 123/2007 Sb. je bankdm umoznéno pouzit pro vypocet kapitadlového pozadavku pokrocilé pristupy
zalozené na matematickych modelech. Expertni tymy CNB (na IRB, AMA a VaR), které byly zfizeny za Gc¢elem provéfova-
ni specidlnich metod, pokracovaly v pribéhu roku 2011 v jednanich se viemi regulovanymi institucemi, které projevily
zdjem o pouzivani specialnich pfistupd pro vypocet kapitélovych pozadavkd k Gvérovému, opera¢nimu a trznimu riziku
v ramci pravidel Basel Il. Soucasti prace obou tymU byla pribézna komunikace se zahrani¢nimi organy dohledu.

V roce 2011 probihala jednani se dvéma bankami, které pozadaly o souhlas s rozsifenim IRB pfistupu prostfednictvim
spolecné Zadosti materské banky. Tato jednani byla zaméfena na zhodnoceni souladu postupt banky s pozadavky pfi-
slusné vyhlasky. Jedné zadosti bylo vyhovéno a CNB zaslala souhlas s rozsitenim IRB pfistupu pFislusnému domovskému
reguldtoru, hodnoceni druhé Zadosti bude pokracovat v prvnim pololeti 2012. V rdmci standardni kontroly na misté
déle probéhlo ndsledné ovéreni IRB pfistupu v bance, ktera jiz tento pristup pouziva.

CNB v roce 2011 posoudila zadost a nasledné udélila povoleni rozsifit AMA pfistup na dal3iho ¢lena bankovni skupiny.
Dale se zabyvala dvéma Zadostmi o povoleni zmény schvdleného AMA pfistupu v souvislosti s moznosti zohlednit po-
jisténi ve vypoctu kapitalového pozadavku k opera¢nimu riziku. V jednom pripadé CNB posouzeni zadosti o materialni
zménu dokon¢ila a zadost schvélila. V druhém bude posouzeni dokonceno v roce 2012. CNB také ovéfovala dodrzovani
podminek, za kterych byl bankdm povolen pfechod na AMA pfistup, provérovala odstranéni dfive zjisténych nedostatk
a vyhodnocovala zdokonalovani systému fizeni operacniho rizika v bankach pouzivajicich tento pfistup.

Validace zmény VaR modelu probéhla ve dvou bankach, kterym byl udélen souhlas s pouzivdnim VaR modelu pro vypocet
kapitalového pozadavku k trznimu riziku jiz v pfedchozich letech. V obou pfipadech se jednalo o validaci implementace tzv.
SVaR (Stressed Value at Risk), jehoz zahrnuti do modelu je vyZadovano novou legislativou platnou od 31. 12. 2011. V pra-
béhu roku 2011 rovnéz probihala komunikace s jednou bankou v ramci pfedvalidacniho procesu k internimu VaR modelu.

3.5.2 Kontroly na misté v institucich kapitalového trhu

V oblasti kolektivniho investovani byla v roce 2011 ukoncena kontrola na misté u jedné investi¢ni spolec¢nosti se za-
mérenim na pravidla obezfetného podnikani, pravidla organizace vnitfniho provozu investi¢ni spolecnosti a pravidla
jednani a odborné péce pfi obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovdni. Byly identifikovédny nedostatky
zejména v oblastech obhospodarovéani majetku, kontrolnich a bezpec¢nostnich opatreni pro zpracovani a evidenci dat,
fizenf rizik, fungovani vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému a informaci poskytovanych investordm. Probihala rovnéz
komunikace ohledné realizace ndpravnych opatreni.

V oblasti penzijniho pfipojisténi byla v roce 2011 ukoncena jedna kontrola na misté u penzijniho fondu se zamérenim
na pravidla obezfetného podnikani a odbornou péci pfi hospodafeni s majetkem penzijniho fondu a probihaly dalsi
dvé obdobné kontroly na misté. V pripadé ukoncené kontroly byly identifikovdny nedostatky v oblasti odborné péce pfi
obhospodarovani majetku, zejména pokud jde o kontrolu delegované osoby, fidiciho a kontrolniho systému, poruseni
zdkona o ochrané spotrebitele pfi prezentaci vyhod produktu na internetu. Navazné probihala dalsi komunikace ohled-
né ndpravnych opatreni.

V oblasti poskytovatell investi¢nich sluzeb bylo v roce 2011 dokonceno Sest kontrol na misté, z toho tfi u obchodnik
s cennymi papiry a tfi u investi¢nich zprostfedkovateld, z nichz dva pasobi na principu multi-level marketingu. Vsechny
kontroly byly komplexni, zamérené na dodrzovani pravidel poskytovani investi¢nich sluzeb s odbornou péci (zejména
pravidla jednani se zdkazniky, vedeni evidenci, administrativni a Ucetni postupy a systém vnitini kontroly).
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Kontroly neodhalily akutni systémové problémy v sektoru kapitalového trhu. Ve dvou pfipadech byla identifikovana za-
vazna poruseni pravnich predpisl spocivajici v nefunkénim vnitfnim fidicim a kontrolnim systému ve vztahu k vazanym
zastupcdm. V rdmci provedenych kontrol byla zjisténa fada formalnich nedostatkd. Mnohdy se jednalo o nedodrzovani
vlastni predpisové zakladny obchodnika s cennymi papiry (resp. investi¢niho zprostfedkovatele) zaméstnanci, chybné
nastaveni a z toho plynouci nizkou uc¢innost vnitiniho kontrolniho systému. Casto se opakujicim zjisténim byly nedo-
statky ve vedeni deniku obchodnika (resp. evidencich investi¢niho zprostfedkovatele), zjistovani informaci o zékaznicich
a rozsah a forma poskytovani informaci zakaznikm. Dochdazelo téz k nenahravani telefonické komunikace, manipulaci
se zadkazniky pfi vyplnéni investi¢niho dotazniku a k nedostatkdim ve spravé a ochrané informacniho systému.

3.5.3 Kontroly na misté v pojistovnach a u pojistovacich zprostiedkovateld

V oblasti obezrfetnostniho dohledu byly v roce 2011 uskutecnény v pojistovnach Ctyfi dil¢i kontroly na misté a nékolik
informacnich navstév. Kontrolni akce byly zaméreny na provéreni oblasti fizeni pojistného rizika, sprdvy a taxace po-
jistnych smluy, likvidace pojistnych uddalosti, zajisténi, postupy pro vedeni pasivnich pravnich spord, stanovovani vyse
a pouziti technickych rezery, finan¢niho umisténi, procesu upisovani pojistnych rizik, fizenf rizik IS/IT a AML/CFT.

Hlavni nedostatky byly zjistény v procesu likvidace pojistnych udalosti a tykaly se pozdni registrace a aktualizace RBNS
rezerv a dale absence kontrol platebnich instrukci pfi zadavani vyplat pojistného plnéni. Nedostatky v predpisové za-
kladné a v nedostatecné nastavenych vnitfnich kontrolach, a¢ nemateridlniho charakteru, pak byly shledany i v ostat-
nich kontrolovanych oblastech (napf. nedostatecna kontrolni ¢innost pojistného matematika nebo chybéjici kontroln{
mechanismy pfi zadavani pojistnych smluv do systému). V oblasti financniho umisténi a fizenf rizik s nim spjatych byly
zjistény dilci nedostatky v investi¢nim procesu a metodach pouzivanych pro Fizeni investi¢nich rizik.

V roce 2011 probéhla rovnéz ve dvou Zivotnich pojistovnach kontrolni Setfeni zaméfena na oblast AML/CFT. Hlavni
zjisténé nedostatky se tykaly zjistovani rizikovych faktora, kategorizace klientl, uplatriovani postupt vaci rizikovym
klientdm a provadéni monitoringu klientskych transakci.

Kontrola na misté v roce 2011 probihala u jednoho pojistovaciho zprostfedkovatele a u dvou pojistovacich zprostred-
kovateld fungujicich na principu multi-level marketingu byla ukoncena. V obou pfipadech byly zjiStény nedostatky ty-
kajici se zejména vynakladani odborné péce a nedostatecného informovani zajemct pfi uzaviréni pojistnych produkta.
Po ukonceni kontroly probihala nasledna komunikace ohledné realizace napravnych opatreni.

V CNB byl v prabéhu roku 2011 zfizen expertni tym pro validaci a schvalovéni internich modeld v reZimu Solventnosti Il
pro pojistovny plsobici v CR. V rdmci predschvalovaciho procesu se uskute¢nilo nékolik setkani mezi domovskymi
a hostitelskymi organy dohledu, na kterych se fesila detailnéjsi podoba konkrétnich predlozenych zddosti o schvéleni
interniho modelu. Pracovnici dohledu se rovnéz Ucastnili inspekci internich modell pro jednotliva rizika vedenych do-
internich modeld probihaly se ¢tyfmi pojistovnami, resp. nadnarodnimi pojistovacimi skupinami. Diskuze se zamérovaly
predevsim na soulad navrzenych konceptl s ustanovenimi smérnice Solventnost II.

3.5.4. Kontroly na misté v ostatnich regulovanych subjektech

V roce 2011 byla uskutecnéna jedna kontrola v platebni instituci, kterd ma rovnéz povoleni k poskytovani nékterych
investi¢nich sluzeb podle ZPKT, zamérena na oblasti fizeni rizik, vyporadani transakci na financnich trzich. Nedostatky
byly zjistény v internich pfedpisech a v systémovém zabezpeceni nékterych kontrolnich prvkd v rémci platebniho styku.

Vykon devizové kontroly na misté provadi CNB prostfednictvim svych pobocek. Cilem kontroly je efektivné provéfit ves-
keré ¢innosti vykonavané konkrétnim nebankovnim devizovym mistem i jeho jednotlivymi provozovnami a tim pfispivat
k vymahani a upevnovani discipliny v dohlizenych oblastech. V roce 2011 bylo v oblasti devizového dohledu provedeno
204 kontrol na misté a zkontrolovdno celkem 249 provozoven. V pfipadé zjisténi poruseni pravnich predpist byly kon-
trolované subjekty vyzvany k odstranéni zjisténych nedostatkl, ptip. CNB zahdjila spravni Fizeni.
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Pobocky CNB jsou zapojeny rovnéz do kontrol investi¢nich a pojidtovacich zprostfedkovateld a nové provadéji také
kontrolu poskytovatelt platebnich sluzeb malého rozsahu a vydavatelQ elektronickych penéz malého rozsahu. V roce
spocivaly v tom, Ze kontrolovana osoba nezavedla pravidla kontroly ¢innosti vdzanych zastupct, ktera zajistuji radny
vykon cinnosti vdzaného zastupce, nebo Ze neziskala v dostate¢ném rozsahu informace od zdkaznikd ohledné jejich
odbornych znalosti a zkusenosti, které jsou podminkou fadného stanoveni profilu zdkaznika.

V roce 2011 poboc¢ky CNB provedly 58 kontrol na misté u pojistovacich zprostfedkovatell. Nej¢astéjsi identifikované
nedostatky spocivaly v nenahlaseni pojistovny, pro kterou zacala byt kontrolovana osoba ¢inna, do registru, a dale ze
nebyla pojistovna po celou dobu vykonu cinnosti pojistovaciho zprostiedkovatele pojisténa pro pfipad odpovédnosti
za skodu zpUsobenou vykonem této cinnosti.

3.6 SANKCNI CINNOST "

Sank¢ni ¢innost v roce 2011 spocivala pfedevsim v proSetfovani podnétd k zahajeni spravnich fizeni, v rozhodovani
o zahajeni spravniho fizenf ¢i o odloZeni véci a ve vedeni spravnich fizeni v prvnim stupni, ve kterych byly uloZeny po-
kuty, opatfeni k ndpravé Ci odfiata povoleni a ruseny registrace. Kromé vedeni spravnich fizeni s dohlizenymi subjekty
jsou v téch sektorech finan¢niho trhu, kde pravni Uprava umoznuje postihovat i neopravnéné podnikdni, vedena spravni
fizeni se subjekty, které poskytuji na finan¢nim trhu sluzby bez pfislusného povoleni.

V oblasti dohledu nad uUvérovymi institucemi bylo v roce 2011 zahdjeno 11 sank¢nich spravnich fizeni. Pravni moci
nabylo pét rozhodnuti (jednim rozhodnutim bylo uloZzeno opatfeni k napravé a ¢tyfmi rozhodnutimi pokuta). Celkova

vyse pokut ¢inila 3 315 000 K¢.

Tab. A.XVI - Pocty vedenych sankénich spravnich fizeni

Ukoncenych (pravomocné)
v roce 2011

32 130 112 50

Prechazejicich z roku 2010 Zahajenych v roce 2011 Prechazejicich do roku 2012

V oblasti kapitadlového trhu bylo v roce 2011 zahdjeno 78 sankcnich spravnich nebo prestupkovych Fizeni, z toho nejvice
(33) fizeni bylo ve véci zruseni registrace investi¢niho zprostfedkovatele z dGvodu nevykondvani ¢innosti. Pravni moci
nabylo 70 rozhodnuti. Z vyznamnych pravomocné ukoncenych pripadt lze uvést:

e poruseni pravidel jednani ve vztahu k zadkaznikdm pfi investi¢nim zprostfedkovani (churning),

e manipulace s trhem v zavére¢né aukci na BCPP,

e porusovani obezfetnostnich pravidel a pravidel jedndni ve vztahu k zdkaznik@m ze strany obchodnika s cennymi
papiry.

V oblasti kapitalového trhu CNB pravomocné uloZila v roce 2011 pokuty ve vy3i 22 265 000 K¢,
V oblasti dohledu nad pojistovnictvim bylo v roce 2011 zahdjeno 24 spravnich Fizeni. Pravni moci nabylo 20 rozhodnuti.

Z toho jedné pojistovné bylo ulozeno predlozeni ozdravného planu, dalsi pojistovné bylo ulozeno opatreni k odstranéni
zjisténych nedostatkl, dvéma jednateldm pojistovacich zprostfedkovateld byla ulozena pofaddkova pokuta za nesoucin-

13 Vyroky pravomocnych rozhodnuti z oblasti kapitalového trhu jsou zvefejnény na webovych strankach CNB > Dohled > ykon dohledu > Pravomocna rozhodnuti.
Sank¢ni opatreni ulozend pojistovacim zprostfedkovateltim se zapisuji do Registru pojistovacich zprostfedkovateld.
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nost pfi statni kontrole, v deseti pfipadech byla zrusena registrace pojistovaciho zprostfedkovatele, v jednom pfipadé
byla uloZena pokuta a soucasné opatfeni k ndpravé a v péti pripadech byla uloZzena pouze pokuta. Pravomocné byly
v roce 2011 uloZeny pokuty ve vysi 1 575 000 K¢.

Pro porudeni devizovych pfedpist bylo v roce 2011 zahdjeno 42 spravnich fizeni, CNB pravomocné rozhodla ve 47
pfipadech, z toho jednou bylo odrato povoleni k ¢innosti a v ostatnich pfipadech byla ulozena pokuta. Celkova vyse
pokut ¢inila 2 049 000 K¢.

V oblasti ochrany spotfebitele bylo v roce 2011 zahajeno osm spravnich Fizeni a dvé z nich byla pravomocné ukoncena.
Ulozené pokuty ¢inily 350 000 K¢.

V roce 2011 nebylo zahajeno Zadné spravni fizeni v oblasti platebniho styku (jedno sprdvni fizeni z roku 2010 bylo
zastaveno).

3.7 MONITOROVANI SUBJEKTU FINANCNIHO TRHU V LIKVIDACI

CNB monitoruje prabéh likvidaci subjektd finan¢niho trhu prostiednictvim jejich zakonné informa¢ni povinnosti a dale
pomoci ad-hoc vyzadanych informaci. V roce 2011 vedla CNB Ustni jednéni s likvidatory, byly poskytovény konzultace

a stanoviska k prabéhu likvidaci a byly poskytovany vyzadané informace a dokumentace k zadostem soudU a organt
¢innych v trestnim Fizeni.

Tab. A.XVII - Pocet subjektll finan¢niho trhu v likvidaci

Stav k 31. 12. 2010 Prirastek Ubytek Stav k 31. 12. 2011
Banky 3 0 0 3
Druzstevni zalozny 297 0 6 23
Investi¢ni spole¢nosti 9 1 3 7
Investi¢ni fondy 18 3 1 20
Podilové fondy 40 0 1 3
Penzijni fondy 1 0 1 0
Obchodnici s CP 0 1 1 0
Celkem 64 5 13 56

i) Ve ZVDFT 2011 oproti ZVDFT 2010 je rozdil ve stavu subjekt( ke konci roku 2010 o jeden subjekt. Rozdil je zpUsoben opoZdénym zverejnénim prechodu DZ
Kampa z reZimu konkursu zpét do likvidace v OR.

ii) Ve ZVDFT 2011 oproti ZVDFT 2010 je rozdil ve stavu subjektd ke konci roku 2010 o jeden subjekt. ORION MEDIA INVESTMENTS, uzavieny podilovy fond
pozadal o odnéti povoleni k cinnosti, vstoupil do likvidace k 25. 11. 2011, CNB obdrZela tuto informaci se zpoZdénim.

Pocet subjektd finan¢niho trhu v likvidaci, které CNB monitoruje, poklesl meziro¢né o osm subjektt. Dohledu CNB pre-
stalo v dusledku ukonceni likvidace a nasledného vymazu spole¢nosti z OR podléhat 11 spole¢nosti v likvidaci a jedna
spole¢nost z divodu ukoncenf likvidace vyplacenim vsech podild na majetku podilového fondu a vyporadanim veske-
rych pohledavek a zévazk( podilnikd podilového fondu. Jedna spole¢nost byla vyfazena z dohledu CNB v dusledku
splnéni zdkonnych povinnosti. Naopak do likvidace v roce 2011 vstoupily investi¢ni spole¢nost Bayerische Investment
Fonds a.s. — investi¢ni spole¢nost, tfi investi¢ni fondy (EUBE, uzavieny investi¢ni fond, a.s., FAVILLA uzavieny investi¢ni
fond, a.s. a MBI, uzavfeny investi¢ni fond, a.s.) a nové do likvidace vstoupil dobrovolné i jeden obchodnik s cennymi
papiry — Merx, a.s.
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3.8 CENTRALNI REGISTR UVERU

Centralni registr Gvérd (CRU) je informa¢ni systém provozovany od roku 2002 Ceskou néarodni bankou, ktery ban-
kam a poboc¢kam zahrani¢nich bank pdsobicim na dzemi CR (banky) umoziuje vzdjemné sdilet informace o Gvérovém
zatiZeni a platebni mordlce podnikatelskych subjektl. Jeho Gcelem neni pouze poskytovat Udaje k ovérovani bonity
jednotlivych klientl zadajicich banky o novy Uvér, ale rovnéz umoznit analytikdm z bank i CNB pfistup k agregovanym
statistickym a analytickym vystuptm za cely bankovni sektor.

V roce 2011 se ¢innost CRU soustfedila zejména na realizaci zapojeni CNB do mezindrodni vymény dat v ramci Gvé-
rovych registr zemi EU. Pfiprava na mezinarodni sdileni dat zahrnovala rozsiteni stavajictho informacniho systému
o nové moduly, pfipravu konkrétnich dat, kterd budou predmétem této vymény a testovani pfipravenosti s rakouskym
a némeckym registrem. Readlna vyména dat bude zahajena v dubnu 2012, od této doby zac¢ne testovaci provoz a ziskané
zahrani¢ni informace budou bankam dostupné ve druhé poloviné roku 2012.

Soubézné pokracovala pfiprava datového skladu, ktery umozni lepsi vyuziti agregovanych a anonymizovanych dat
z CRU pro potfeby analyz sektoru a finanéni stability, pfinese rovnéz zlepseni i pro praci uzivateld z bank souvisejici
s vystupy Uvérového zatizenf a jejich analytickou ¢innost. Novy zpUsob uloZeni dat umozni propojovani dat s externimi
zdroji a bude rovnéz pfinosem pro spravu dat v CNB.

Tab. A.XVIII - Zakladni provozni charakteristiky CRU

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31. 12. 2010 31. 12. 2011

Pocet evidovanych dluznikt 461 277 497 726 539 540 576 583
z toho: fyzickych osob podnikatelG 271770 291 458 313129 330372
pravnickych osob 189 507 206 268 226 411 246 211

Celkovy objem zlstatkd Gvérd (mld. K¢) 1265 1200 1219 1291
Pocet uzivatel(l aplikace CRU 2516 2245 2 362 2 569
Ad hoc dotazy na Uvérové zatizeni (tis. ks/rok) 180 205 213 215
Pocet dotazli na Uvérové zatizeni klienta v mési¢nich sestavach (tis. ks/rok) 2 800 3038 3640 3198
Pocet porizenych vypist pro klienty (ks/rok) 278 453 492 514

V roce 2011 byl pIné uveden do provozu novy komunika¢ni kanél pro piimé dotazy bank do CRU nazvany CRUWS (CRU
Web Services). CRUWS jako technicky prostfedek automatizace propojeni informa¢nich systém@ bank s databazi CRU
umoznuje bankam zaddvat ad hoc dotazy na aktualni stav Gvérového zatizeni klientd prostfednictvim vlastnich aplikaci
a operativné zpracovavat souhrnné Uvérové informace tykajici se portfolia jejich dluznik. Novy systém je v soucasné
dobé& vyuzivan bankami pro dvé tfetiny dotazd provadénych do CRU. Zménil se také zplsob autorizace dat, od zafi
2011 mohou banky autorizovat data zasilana do uzavérky CRU jiz pouze kvalifikovanym certifikdtem vystavenym vefej-
nou certifika¢ni autoritou v CR (tzn. PostSignum, I.CA™ nebo eldentity).

Déle byla zpfistupné&na nova operace pro vkladani zéznam do historie CRU, kterd umozZfiuje bankam dodate¢né zavést
do registru novou pohledavku, kterd nebyla bankou v fadném obdobi zavedena.

Pro spravu v CNB byla koncem roku 2011 dokon¢ena automatizace modulu vypisd pro klienty a organy ¢inné v trestnim
fizeni, kterd zjednodusila ¢innosti souvisejici s poskytovanim téchto vypisd.

14 1.CA (Certification Authority), Prvni certifika¢ni autorita, a.s.
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Pasobnost CNB v oblasti ochrany spotfebitele byla stanovena v zékoné ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, v platném
znéni, a v zakoné ¢. 634/1992 Sb., o ochrané spotfebitele, v platném znéni, s ucinnosti od 12. tnora 2008. CNB v této
oblasti dohlizi subjekty vykonavajici svoji ¢innost na zakladé licence, registrace ¢i jiného povoleni CNB, a to nad plnénim
povinnosti stanovenych v zakoné o ochrané spotrebitele, v zakoné ¢. 40/1964, obcansky zdkonik, pro uzavirani smluv
o finan¢nich sluzbach uzaviranych na dalku, nad plnénim zejména predsmluvnich informacnich povinnosti stanovenych
v zdkoné ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku a povinnosti podle zdkona ¢. 145/2010 Sb., o spotfebitelském Gvéru.

4.1 PREHLED PODANI SPOTREBITELU

V CNB bylo v roce 2011 v oblasti ochrany spotfebitele pfijato 866'5 podani spotiebitell. Stejné jako v pfedchozim ob-
dobi se nejvice podani tykalo poskytovatell pojistnych produktd, méné bylo podani vici Gvérovym institucim a setrvale
nizky pocet vykdzal segment kapitalového trhu.

Do oblasti pojistovnictvi sméfovalo 319 podani. Nejvice z nich se tykalo nedostate¢ného poskytnuti informaci o na-
bizeném produktu, ndsledované naklady produktd. S témito jevy je spojeno pretrvdvajici pfesmlouvani investic¢niho
zivotniho pojisténi, kdy jsou ze strany pojistovacich zprostredkovatell spotrebiteldm nedostate¢né vysvétleny dusledky
vypovézeni stavajici pojistné smlouvy a jeji nahrazeni novou, coz je spojeno se zvysenymi skrytymi naklady ve formé
poplatkl za sjednani produktu, které se odecitaji na zacatku pojistného cyklu a se kterymi neni zpravidla spotrebitel
zprostfedkovatelem obezndmen. U nezivotniho pojisténi se jednalo o poskytnuti nedostatecnych informaci o vylukach
spojenych s pojidténim a naslednym odmitnutim plnéni ze strany pojistovny v pfipadé vzniku pojistné udalosti. CNB
zahdjila v uplynulém obdobi nékolik spravnich fizeni s dohlizenymi subjekty. Bylo zjisténo, Zze nabizeji moznost slev
a vyhod v pfipadech, kdy si spotfebitelé uzaviou pojistnou smlouvu a zdroven se zavazi privést nové zajemce o pojisténi.
Takové smlouvy jsou zpravidla doplnény dalsimi dodatky zavazujicimi spotiebitele k placeni pojistného a v pfipadé pred-
¢asného vypovézeni pojistné smlouvy k Ghradé smluvni pokuty kryjici ztrdtu na provizi pojistovaciho zprostfedkovatele.

V oblasti Uvérovych instituci bylo v roce 2011 Setfeno 273 podani. Nejvice podani bylo zaznamendno v souvislosti
s ndklady produktd, spotrebitelé poukazovali na neopravnénost vyse poplatkl za poskytnuté sluzby, pfipadné Gctovani
sankci v souvislosti s nedodrzenim smluvnich podminek na strané spotfebitele. Valna vétsSina téchto podani byla vy-
hodnocena jako neoprdvnéna vzhledem k tomu, Ze poplatky byly ze strany dohlizeného subjektu uvedeny v sazebniku
a spotrebitel se s nimi fadné neseznamil. Nedostatky v informacich o produktu byly spojeny i s problematikou plateb-
nich karet, spotrebitelé si stéZovali na nedostatek informaci v ramci jejich nabidky ¢i sjednani obnovy platebni karty.
Nové byla prijata podani v oblasti spotfebitelskych Uvérl. Spotiebitelé si stézovali na nepfimérené ndklady na strané
spotrebitele v pfipadé provedeni restrukturalizace Uvéru ze strany Uvérové instituce a nedostatec¢né posouzeni disledk
provedenych zmén spojenych s vysi novych splatek.

V oblasti ochrany spotfebitele bylo v roce 2011 Setfeno 25 poddni z oblasti kapitdlového trhu, kterd nejc¢astéji smérovala
na nedostatky pfi spravé svérenych financ¢nich prostfedk( a nedostatky v poskytnutych informacich ohledné rizikovosti
nabizenych obchodl. Opakované se vyskytla podani na jednani investi¢nich zprostfedkovateld, ktefi telefonicky nebo
e-mailem oslovuji spotfebitele s investi¢nimi nabidkami i presto, Ze spotfebitel takovou formu nabidky jiz nékolikrat odmitl.

Na nebankovni devizové mista bylo pfijato 131 podani. Setfeni téchto podani je piné v kompetenci pobocek CNB.
Podani na nebankovni devizovd mista jsou zasilana zahrani¢nimi turisty a sméfuji pfedevsim na nedostatek poskytnu-
tych informaci o sménném kurzu pred uskutecnénim smény a na odmitnuti provedeni reklamace ze strany sménarnika

15 Podrobné viz Cést C, Priloha ¢. 24 Prehled pfijatych podani v samostatném odboru ochrany spotfebitele v roce 2011 a Pfiloha ¢. 25 Prehled pfijatych podani
na pobockach CNB v roce 2011.
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v pfipadé provedeni nevyhodné smény. Tato problematika je dlouhodobé feSena zahajenim nékolika spravnich Fizeni
s dohlizenymi subjekty za Ucelem uloZeni sankci a moznosti uloZeni pokut a napravnych opatfeni v pfipadé provadé-
nych kontrol na misté.

V oblasti jiné bylo pfijato 118 poddni. V této skupiné jsou vedena poddni tykajici se dotazl ¢i zZddosti o odborné stano-
visko CNB a jsou zpravidla Fesena bez potieby kontaktovani dohlizeného subjektu.

4.2 PRAVNI A METODICKA CINNOST

CNB se z hlediska ochrany spotiebitele zamé&fuje v tuzemské legislativé na informa¢ni povinnosti poskytovateld finan¢-
nich sluzeb vici spotfebiteldim, coz bylo sledovdno v Upravé penzijni a dlchodové reformy, v novele zdkona o kolektiv-
nim investovani i v novém obcanském zakoniku. Dulezitd pro postaveni spotfebitell je téZ novela zdkona o rozhod¢im
Fizeni, v jejimZ pfipominkovéani byla CNB velmi aktivni.

Z evropské legislativy je pro postaveni spotrebitelt vyznamny ndvrh smérnice o smlouvach o Uvéru na bydleni, ktera
zahrnuje téz dohled, ktery bude vi¢i vétsing véfiteld vykonavat CNB. Proto se CNB podili na zpracovani pozic CR pro
jedndni o kone¢ném textu. V Cervenci 2011 vydala Evropska komise Doporuceni o pfistupu k zadkladnimu platebnimu
Gc¢tu, kde CNB sleduje podani spotfebiteld tak, aby identifikovala p¥ipadnou nutnost zasdhnout podle Doporucenti.
V prosinci 2011 zaslala Evropska komise k projednani ndvrh smérnice o alternativnim feseni spor a navrh nafizeni
o ,on line” feeni spotiebitelskych spord, jejichz projednavani CNB sleduje s ohledem na jejich platnost i pro finanéni
sluzby. Naopak smérnice o pravech spotiebiteld, na jejimzZ projedndvani CNB participovala a kterd byla pfijata v listopa-
du 2011, se na finan¢ni sluzby nevztahuje.

CNB se v zafi 2011 aktivné zapojila do mezinarodni kontrolni akce INTERNET SWEEP, kdy vé&t3ina ¢lenskych statd EU
ve stejny okamzik provérovala pInéni nékterych povinnosti pfi nabizeni spotrebitelského Uvéru na webovych strankach
poskytovatell. Lze konstatovat, Ze vybrané subjekty ve vétsiné aspektl kontroly uspély a odstrariovani zjisténych ne-
dostatkt bude CNB sledovat.

Nékteré otdzky aplikace zédkona o spotrebitelském Gvéru byly feseny s jednotlivymi bankami a v rdmci sjednocovani
stanovisek dohledovych organt téz s Ceskou obchodni inspekci, ktera dohlizi nebankovni poskytovatele spotfebitelskych
uvérd. Jednalo se o aplikaci pInéni predsmluvnich informaci, plnéni povinnosti v reklamé a jednotny postup pfi vypoctu
RPSN. Vnitfni metodickd cinnost je zamérena na trvalé poradenstvi a poskytovani pravni podpory inspektorim ochrany
spotrebitele.

CNB v roce 2011 pokracovala v pfednaskach pro seniory na univerzitach tretiho véku v Opavé a v Usti nad Labem.
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5.1 NOVE USPORADANI DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM V EU

Od 1. ledna 2011 zahdjily ¢innost tfi nové evropské organy dohledu nad finan¢nim trhem EBA, ESMA a EIOPA (Euro-
pean Supervisory Authorities, ESAs) a Evropska rada pro systémova rizika (ESRB). CNB nepovaZuje za zdravy postupny
presun dalsich pravomoci ndrodnich orgdnt dohledu na nové evropské organy, a to predevsim z obavy z oddéleni pra-
vomoci od kone¢né odpovédnosti za fungovani a stabilitu domaciho finan¢niho trhu. Jednou z dal3ich priorit CNB je
i omezeni narlstu excesivni evropské regulace a snizeni administrativni zatéZe pro narodni organy dohledu a finan¢ni
instituce. Své cile prosazovala CNB prostfednictvim aktivni Ucasti v ESRB a ESAs a v rdmci spoluprace s MF CR v poli-
tickych vyborech EU a s organy dohledu ¢lenskych statd EU. CNB se podafilo dosahnout pfi prosazovani svych hledisek
fady dil¢ich pozitivnich vysledka.

5.2 SPOLUPRACE V RAMCI EVROPSKYCH ORGANU DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM

Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA)

Rok 2011 byl prvnim rokem fungovéni EBA. Zastupci CNB se aktivné zapojili do ¢innosti EBA na Grovni rady organt
dohledu, spravni rady, stalych vybor( a pracovnich skupin. Zastupce za CNB byl téZ jmenovan do spravni rady EBA a do
funkce predsedy Standing Committee on Regulation and Policy.

V oblasti regulace vénovala EBA nejvétsi pozornost ndvrhiim Komise v oblasti kapitalovych pozadavka a dale pripravé
navrh( zavaznych technickych standardd a nezévaznych doporuceni a obecnych pokynd. V prib&hu roku 2011 se CNB
vyjadfovala napf. k obecnym pokyn@im k internal governance ¢i k doporuceni k rekapitalizaci bank. CNB téz zaslala
kritické pripominky k vyjadfeni EBA ke konzultacnimu materidlu EK uvefejnénému v souvislosti s pfipravovanym ramcem
EU pro krizové Fizeni ve finan¢nim sektoru.

V roce 2011 se EBA zaméfila na fungovani kolegii organt dohledu, do jejichZ ¢innosti se zaméstnanci EBA aktivné
zapojili s cilem sledovat troveri spoluprace jednotlivych organt dohledu. CNB v této souvislosti mimo jiné upozornila
na nedostatky v oblasti komunikace mezi domovskym a hostitelskymi organy dohledu z konce roku 2011.

V prvni poloviné roku 2011 organizovala EBA celounijni zatéZové testy na vzorku 90 bank z 21 zemfi EU. Cilem testu
bylo zhodnotit odolnost bankovniho sektoru EU a schopnost bank absorbovat dalsi mozné ztraty. Ke konci roku 2011
se v dUsledku zhor3eni finan¢ni situace nékterych bank a dluhové situace nékterych zemi EU zamérily aktivity EBA
na opatfeni smérujici k obnoveni dlvéry investorl v bankovni trh, zejména na docasné zvyseni kapitalového polstare
vybranych evropskych bank.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA)
Zastupci CNB byli zapojeni do ¢innosti ESMA na Grovni rady organd dohledu, stalych vybor( a skupin, aktivné se podileli
na pfipravé vystupl ESMA.

CNB se podilela na pfipravé doporuceni ESMA Evropské komisi k navrhu provadécich opatieni ke smérnici AIFMD.
V ndvaznosti na implementaci smérnice UCITS IV byly schvaleny pokyny k méreni rizik a celkové expozici pro nékteré
typy strukturovanych UCITS. Pripraven byl konzulta¢ni material s ndvrhem pokyn@ pro UCITS Exchange Traded Funds.
CNB se vyjadfovala k Fadé stanovisek ESMA k navrham IASB v souvislosti s postupnym pFijimanim nového ucetniho
standardu IFRS 9 Finan¢ni nastroje, jimZ bude postupné nahrazen stavajici IAS 39 Finan¢ni ndstroje — Uctovani a ocerio-
vani. Vyznamnym tématem byla problematika vykazovanf suverénniho dluhu, zejména pak feckych statnich dluhopisd,
v UCetni zavérce podle IFRS.
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CNB se vyjadrila ke stanovisku ESMA v ramci konzultace EK k materialu (green paper) ke corporate governance. CNB vy-
jadrila negativni postoj k regulaci v oblasti spravy a fizeni akciovych spolecnosti a podpofila Upravu formou nezdvaznych
doporuceni. ESMA prevzala s Ucinnosti od 1. Cervence 2011 pfimé dohledové pravomoci nad ratingovymi agenturami.
CNB se podilela na ptipravé regulatornich technickych standardd podle poZadavkd nafizeni o ratingovych agenturéch.

CNB monitorovala proces tvorby névrhd regulatornich technickych standard@ v souvislosti s nafizenim o kratkych pro-
dejich a nékterych aspektech swapt Uvérového selhdni (CDS). CNB se podilela na pfipravé sdéleni ESMA v ramci
konzultace EK o posileni sankcnich rezimU v sektoru financnich sluzeb. Déle se v rdmci revize smérnice MiFID podilela
na pfipravé vykladovych stanovisek ESMA pro EK a Ucastnila se pfipravy obecnych pokynl a doporuceni k pozadavkim
na systémy a kontroly v oblasti automatizovaného obchodovani vymezujici organiza¢ni pozadavky vici pfevodnim mis-
tm, obchodniklm s cennymi papiry a orgdntim dohledu.

CNB se podilela na pFipravé konzulta¢niho materialu k navrhdm regulatornich technickych standard@ k nafizeni EMIR
(pozadavky na centrdlni protistrany, registry obchodnich udaji a OTC derivaty), na vyjadieni ESMA pro ECB ve véci
posouzeni upravené ramcové smlouvy k systému Target2-Securities a na vyjadfeni ESMA v rdmci konzultace EK k re-
gulaci centralnich depozitaid cennych papirt. CNB se zapojila do pfipravy konzultatniho materialu s ndvrhem pokyn(
urc¢enych organdm dohledu a firmam k funkci compliance podle pozadavkd MiFID.

Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA)
Zastupci CNB se aktivné podileli na ¢innosti EIOPA na Urovni rady organ@ dohledu, stélych vybort a pracovnich skupin.

Kli¢covym Ukolem EIOPA zistava piprava rezimu Solventnost Il. V souvislosti s tim CNB participovala na zpracovani pred-
pist druhé a treti Grovné, zejména ke kalibraci rizikovych moduld, solventnostnimu a minimalnimu kapitdlovému po-
zadavku, internim model&m ¢i poZzadavklm na vnitfni kontrolni a fidici systém. Prostfednictvim intenzivni komunikace
zastupce CNB s pracovni skupinou zabyvajici se katastrofickym rizikem bylo prosazeno, aby hodnota koeficientu, ktery
urcuje kalibraci rizika povodni v CR, byla sniZzena na ndmi pozadovanou troveri. CNB také zajistila rekalibraci nepfesné
stanoveného rizika povodni v jednotlivych regionech CR.

V pribéhu jednani rady organt dohledu CNB zésadné odmitala celoevropskou harmonizaci formatu vykazd predkla-
danych pojistovnami orgdndm dohledu prostfednictvim standardu XBRL, a to zejména z dlvodu neopodstatnéného
zvyseni ndkladl pro regulatory i dohlizené subjekty.

Na realizaci ¢innosti, které se vztahuji k pojistovacim skupinam a kolegiim organt dohledu, se CNB rovnéz podilela.
Kromé jiného byl dokonc¢en navrh zdvazného technického standardu ke sledovani, vykazovani a dohlizeni operaci
ve skupiné a koncentraci rizik.

CNB se dale ucastnila diskuze tykajici se krizového Fizeni v pojistovnictvi. Jeji pfipominky smérovaly kromé jiného k za-
chovani prav hostitelskych organt dohledu, kterym by ani v pfipadé, Ze by komunikace vici vefejnosti byla koordinova-
na na Urovni pojistovaci skupiny, nemélo byt upirdno pravo vydat vlastni prohlaSenf k situaci jimi dohliZzenych pojistoven.

Spolecny vybor evropskych organu pro dohled nad finanénim trhem (JC)

V roce 2011 zah4jil ¢innost Spolecny vybor evropskych organt dohledu nad financnim trhem, ktery slouzi jako férum
pro spolupréci EBA, ESMA a EIOPA. CNB se aktivné Gcastni na préaci Podvyboru pro finan¢ni konglomeraty (JCFC), ktery
se v prabéhu roku 2011 vénoval pripravé odpovédi na zddost Evropské komise o radu v rdmci fundamentaini revize
smérnice o finan¢nich konglomeratech (FICOD I1). Zadost o radu se tykala rozsahu aplikace pozadavk( smérnice, go-
vernance, sankci a napravnych opatfeni. CNB se téz Gcastni na praci Podvyboru proti prani 3pinavych penéz (AMLC).
Zastupce CNB zpracovaval zejména pfipominky k zpravam podvyboru, které se tykaly narodnich piistupd ke zjistovani
skute¢ného majitele a k tzv. zjednodusené kontrole klienta. CNB zastavala stanovisko, Ze harmonizaci je potfeba zva-
7ovat pouze pokud rozdily v ndrodnich Upravéach vytvéreji piilezitosti k legalizaci vynosl z trestné ¢innosti nebo finan-
covani terorismu nebo pUsobi jiné vyznamné problémy.



5. MEZINARODNI{ SPOLUPRACE

41

5.3 SPOLUPRACE V RAMCI STRUKTUR EVROPSKE RADY PRO SYSTEMOVA RIZIKA (ESRB)

Zastupci CNB se v roce 2011 aktivné zapojili do ¢innosti nové vzniklé Evropské rady pro systémova rizika (ESRB), a to jak
na Urovni Generalni rady (Gcasti guvernéra CNB a daldiho ¢lena bankovni rady), tak na urovni Poradniho technického
vyboru (Advisory Technical Committee, ATC) a jeho stélych substruktur — Analysis Working Group (AWG) a Instruments
Working Group (IWG).

Rok 2011 byl prvnim rokem ¢innosti ESRB, kterd byla zfizena nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 1092/2010
z 24. listopadu 2010 o makroobezietnostnim dohledu nad finan¢nim systémem na Urovni Evropské unie a o zfizeni
Evropské rady pro systémova rizika. ESRB spolu se tfemi celoevropskymi sektorovymi dohledovymi organy (EBA, ESMA
a EIOPA), jejich Spole¢nym vyborem a narodnimi dohledovymi orgdny tvofi Evropsky systém financniho dohledu (Euro-
pean System of Financial Supervision, ESFS), jehoz Ucelem je zajistovat dohled nad finan¢nim systémem Unie. V ramci
ESFS je ESRB nezavislym orgadnem odpovédnym za makroobezfetnostni dohled nad finan¢nim systémem v ramci EU.
Na rozdil od evropskych orgdnt dohledu je ESRB zamérena na identifikaci systémovych rizik a makroobezfetnostni po-
litiku, jez ma zajistit stabilitu evropského finan¢niho systému jako celku. Struktura ESRB zahrnuje Generalni radu, Ridici
vybor, Poradni technicky vybor, Poradni védecky vybor (Advisory Scientific Committee, ASC) a Sekretariat.

Zatimco prvni pololeti 2011 bylo vénovano predevsim institucionalnim otazkam, ve druhém pololeti 2011 se ESRB vy-
raznéji zamérila na systémové problémy financ¢niho trhu, které se v tomto obdobi vyrazné prohloubily.

V souladu s ukoly a pravomocemi danymi nafizenim 1092/2010 naplfiuje ESRB své poslani coby nova evropska autorita.
To zahrnuje mj. slySeni pfedsedy ESRB v Evropském parlamentu, dale diskuze predsedy ESRB s prfedsedou a mistopred-
sedy Vyboru pro ekonomické a ménové zalezitosti Evropského parlamentu. ESRB rovnéz v pribéhu roku 2011 vydala
nékolik doporuceni a varovani smérem k Evropské radé a Evropské komisi a v zafi 2011 tiskové prohlaseni o rizicich
ohrozujicich stabilitu finan¢niho systému EU.

Klicovym pfedmétem ¢innosti ESRB byly v roce 2011 hodnoceni a analyza hlavnich zdrojd systémového rizika a finan¢ni
zranitelnosti v EU a pfiprava a implementace néstrojd makroobezietnostni politiky v EU. ESRB se zabyvala omezovanim
rizik spojenych s poskytovanim Uvér( v cizich ménach nezajisténym dluznikdm (FX lending), navrhy na proticyklické ka-
pitdlové polstare a dalsimi aspekty makroobezfetnostni politiky obsazené v CRD IV/CRR (Capital Requirements Directive/
Capital Requirements Regulation), problematikou financovani evropskych bank v USD a doporucenim pro nastaveni
mandatu narodnich autorit pro vykon makroobezfetnostnich politik v narodnich legislativach. Pozornost byla vénovana
rovnéz posouzeni konzultacnich materiald ESMA tykajicich se exchange traded funds (ETFs) a high-frequency trading
(HFTs) a problematice kapitalizace bank.

Velkou pozornost vénovala ESRB problematice proticyklickych kapitdlovych polstart a flexibility makroobezretnostni
politiky v rdmci pfipravované regulace CRD IV. ESRB prosazovala nazor, ze CRD IV by méla harmonizovat (v souladu
s Basel Ill) pouze minimalni obezfetnostni pozadavky v ramci EU a Ze by ndrodni autority mély mit moznost v pfipadé
potfeby pozadavky zpfisnit. Tento nazor CNB podporuije.

V fijnu 2011 vydala ESRB doporuceni, aby domovské organy dohledu recipro¢né aplikovaly opatfeni k zamezenf rizik
spojenych s Uvéry v zahrani¢nich ménach poskytovanymi nezajisténym dluznik@m, ktera byla nebo budou pfijata hos-
titelskymi organy dohledu.
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5.4 SPOLUPRACE V RAMCI STRUKTUR EVROPSKE CENTRALNi BANKY

Vybor pro financni stabilitu (Financial Stability Committee, FSC)

Vybor byl zaloZzen na zacatku roku 2011 s cilem napomdhat organim ECB v pInénf jejich Gkoll v oblasti dohledu nad
finan¢nimi institucemi a v udrzovani stability financniho sektoru. FSC mimo jiné projednal zpravu ECB k financni stabi-
lité, diskutovany byly materidly zabyvajici se moznosti nadnarodni koordinace pouzivani nastroji pro ,bail-in” (ocisténi
problémovych bank).

V ramci FSC se zastupci CNB aktivné Gcastni prace fady skupin. Cinnost Crisis Management and Resolution Working
Group byla vénovéna problematice pfeshrani¢niho krizového fizeni. Cinnost Working Group for Credit Registers byla
predevsim zamérena na Upravu dokumentd a technickych prostifedk( pro rozsifeni poctu zemi zapojenych do mezina-
rodni vymény dat. Expertni skupina ke sladovani statistického a regulatorniho vykaznictvi Gvérovych instituci (JEGR) se
zabyvala aktualizaci a rozvojem klasifika¢niho systému. CNB se rovnéz Ucastni prace Impact Study Group, kterd zkouma
dopady nové regulace na finan¢ni sektor.

Vybor pro platebni a vypofadaci systémy (PSSC)

Cinnost vyboru (extended composition), v némz ma CNB zastupce, spocivala v roce 2011 zejména v projednavani pro-
blematiky SEPA (Single Euro Payment Area), obecnych otdzek platebniho styku, otdzek dozoru nad platebnimi a vypo-
raddacimi systémy a rozvoje systému TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System). Vybor sleduje vyvoj projektu SEPA, postup implementace, pfipravuje zprdvy o postupu projektu. V oblasti
rozvoje systému TARGET byl realizovan tzv. internet based access (pfistup pro malé banky, pro které je pfistup pres
SWIFT pfilis drahy) a contingency network (alternativa k SWIFT pro pfipad havarie). Nadéle se pfipravuje ndvrh vazby
na pripravovany vyporadaci systém T2S (Target2 Securities). Vybor ma stalé pracovni skupiny Payment Systems Policy,
Oversight a Target2, ve kterych ma CNB své zastupce.

5.5 SPOLUPRACE VE VZTAHU K RADE EU A JEJiM STRUKTURAM

Rada ECOFIN, Hospodafsky a financni vybor (EFC), Vybor pro financni sluzby (FSC)

CNB se do otazek projednavanych v Radé ECOFIN aktivné zapojila prostfednictvim svych navrhd na zmény a dopinéni
mandatd pro ministra financi a pfipravou stanovisek k dané problematice pro zastupce CNB a pro zastupce MF Gcast-
nicich se jednani EFC a FSC.

CNB opakované zaujala kriticky postoj k obecnému trendu rozsifovéni regulace v oblasti finan¢nich sluzeb a podporila
peclivé zvazovani kumulativnich dopadu rdznych regulatornich iniciativ.

V z&véru roku CNB podpotrila ndvrhy EBA na docasné zvyseni kapitadlového pol$tare bank a trzni pfecenéni expozic vici
statnim dluhopistim. CNB prosazovala, aby prostfedky z EFSF (European Financial Stability Facility) byly pouZity vyhrad-
né prostfednictvim c¢lenského statu, a to az po vyuziti kapitalu soukromého sektoru a zdroja pfislusného statu. Pfi hle-
dani optimalniho zpdsobu poskytovani garanci za zdvazky bank prosazovala CNB néarodni variantu bez vzéjemného ru-
Ceni ¢lenskych stat za dluhy svych bank, bez zprostredkujici role EBA a s dlslednym monitorovanim na Grovni celé EU.

PFi pripravé konceptu evropského ramce pro krizové Fizeni trvala CNB zejména na ponechani pravomoci u narodnich
organt dohledu vzhledem k jejich odpovédnosti za stabilitu finan¢niho systému na Gzemi CR.

V oblasti kapitalového trhu CNB podpotila snahu o zlepeni kvality uvefejiiovanych informaci, vyjadtila nesouhlas se
zavadénim striktniho povinného clearingu, s povinnosti umistit zpUsobilé derivaty k obchodovani na regulované nebo
obdobné trhy a s pfimou restrikci na oteviené pozice v komoditnich derivatech, odmitala zakaz nekrytych kratkych
prodejl a navrhované regula¢ni a intervencni pravomoci ESMA.

CNB v prab&hu roku 2011 opakované odmitala koncept zdanéni finan¢niho sektoru, zejména pak ndvrh na zavedeni
dané z finan¢nich transakci, a argumentovala fadou financnich a ekonomickych davoda.
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Vybor Moneyval

Vlada CR schvélila navrh na rozdéleni ukold k odstranéni nedostatk( zjisténych vyborem Moneyval Rady Evropy v rdmci
4. kola hodnoceni opatfeni proti prani $pinavych penéz a financovéni terorismu v CR a k pfipravé ,Zpravy o pokroku”
pro plenarni zasedani vyboru Moneyval Rady Evropy, které se uskute¢ni v ndvaznosti na toto hodnoceni v prvni poloviné
Cervence 2012.

Working Party on Financial Services (SEPA)

V pribéhu roku 2011 byl v expertni skupiné Rady EU projednavan ndvrh nafizeni EP a Rady, kterym se stanovi technické
pozadavky pro uhrady a inkasa v eurech (tzv. SEPA — end — date nafizeni). Rada navrht CNB a MF byla zohlednéna.
Ve druhém pololeti 2011, po projednani v Radé, byl ndvrh postoupen EP a byl projednéavan v ramci trialogu. V rdmci to-
hoto projedndvani byl navrh zna¢né zménén, predevsim byl zapracovdn ndvrh na eliminaci BIC v platebnich prikazech.

5.6 SPOLUPRACE V RAMCI OSTATNICH MEZINARODNICH INSTITUCI A ASOCIACI

Program vyhodnoceni stability finanéniho sektoru v CR (FSAP) - MMF

MMF analyzoval a hodnotil v ramci programu FSAP stabilitu finan¢niho systému CR od podzimu 2011. Mise MMF pro
tento program navstivila v listopadu a v prosinci roku 2011 MF CR, CNB a nékteré dal3i domaci instituce. Program se
zaméfil hlavné na stabilitu bankovniho sektoru, jenz je zakladem ceského finan¢niho trhu, a na soulad finan¢ni regu-
lace a dohledu v CR se zakladnimi mezinarodnimi principy pro finan¢ni regulaci a dohled. V dubnu 2012 MMF pfed-
loZil mezitimni zpravu, podle niZ bankovni sektor az dosud prestal financni krizi v dobré kondici, je stabilni a vykazuje
zna¢nou odolnost vi¢i potencidlnim $oklm z redlné ekonomiky CR, respektive celé EU. Zprava dale konstatovala, Ze
finan¢ni regulace a dohled jsou postaveny na solidnich zékladech a dosahly vysokého stupné souladu s mezinarodné
uznavanymi standardy efektivniho finan¢niho dohledu. Zprava obsahuje i fadu doporuceni pro zkvalitnéni regulace
a dohledu. Patfi k nim zejména posileni kapacit pro kontroly v bankach, posileni dohledu nad transakcemi tuzemskych
bank v rdmci skupiny materské ovlddajici banky, Upravy institutu nucené spravy a také doporuceni k zpfesnéni regulace
druZstevnich zalozen.

Vybor pro financni trhy (CMF) — OECD

V Fijnu 2011 se CNB zu¢astnila jednani CMF, na némz pokracovalo projednavéni prihlasky Ruské federace do OECD. Vy-
bor konstatoval, ze Rusko podminky ¢lenstvi v OECD v oblasti finan¢nich trhd zatim nesplnilo, a navrhl mu opatfeni pro
pokrok k jejich spInéni. Poté CMF prodiskutoval s predstaviteli vyznamnych financnich instituci aktudini vyvoj na své-
tovych finan¢nich trzich. V- Americe, Asii i Australii se v roce 2011 tento vyvoj pfiznivé odliSoval od eurozény, kterou
postihla krize davéry v solventnost nékterych bank a statd. CMF proto vyjadfil oc¢ekavani, ze EU pfijme uc¢inna opatienti
k prevenci rizika globalniho Siteni finan¢nf ndkazy z eurozény. Jako tfeti vyznamny bod CMF schvdlil globaini standardy
skupiny G 20 k ochrané spotfebitele na finan¢nich trzich. Zastupce CNB podpofil viechny shora zminéné zavéry CMF.

Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS) - BCG

CNB byla v ramci BCBS zastoupena ve skupiné BCG (Basel Consultative Group), kterd udrzuje kontakty s ne¢lenskymi
zemémi. Skupina BCG projedndvala v roce 2011 zejména otazky likvidity se zamérenim na mozné Upravy ukazatell
likvidity (liquidity coverage ratio a net stable funding ratio), finan¢nf stability a implementace Basel Ill.

Mezinarodni asociace organt dohledu v pojistovnictvi (IAIS)

Mezinarodni asociace dohledl v pojistovnictvi v roce 2011 dokoncila svlj dlouhodoby projekt aktualizace mezinarod-
nich standard( regulace a dohledu nad pojistovnami a metodologie pro posouzeni plnéni téchto standardd jednotlivymi
narodnimi orgdny dohledu. V reakci na finan¢nf krizi IAIS zvefejnila materidl shrnujici vzajemné vazby mezi sektorem
pojistovnictvi a stabilitou celého finan¢niho trhu a koncept doporuceni k vykonu dohledu nad vyznamnymi mezinarod-
nimi pojistovacimi skupinami.
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Mezinarodni organizace dohledu nad penzijnimi fondy (IOPS)

CNB se v ramci IOPS podilela v roce 2011 zejména na aktualizaci doporuc¢enych principl pro fizeni penzijnich fondd,
poskytla informace a vyplnila dotazniky tykajici se financ¢nich zprostfedkovatel(, postaveni, organizace a kapacity do-
hledu v CR. V rdmci pfipominkového fizeni posoudila analytické materialy IOPS tykajici se vyuZiti alternativnich investic
a derivatt penzijnimi fondy, dohledu nad zprostfedkovateli penzijnich fondd, role organt dohledu v systému poskyto-
vani informaci a vzdélavacich program( a vyznamu vyuziti rizikové zaméreného dohledu.

Mezinarodni organizace sdruzujici komise pro cenné papiry (I0SCO)

CNB se v roce 2011 podilela na pfipravé metodiky hodnoceni stavu implementace cild a principd I0SCO v oblasti requ-
lace kapitalovych trh na narodni urovni. CNB se vyjadfila k navrhdim na zménu stanov a na zefektivnéni prace 10SCO.
Dale se zucastnila dotaznikovych Setfeni zaméfenych na regulaci sbérnych zdkaznickych Gct, na vyuziti informaci
v elektronické podobé pfi kontroldch a navazujicich spravnich Fizenich, na vyuziti mnohostranné dohody o spolupraci,
na mapovani opatfeni na narodni Urovni v souvislosti s financni krizi a na vyvoj a regulaci instituciondlnich investor(.

5.7 SPOLUPRACE S PARTNERSKYMI ORGANY DOHLEDU

V prabéhu roku 2011 se zastupci CNB pravidelng tcastnili jednani osmi kolegii organt dohledu u bankovnich skupin,
které jsou pro CNB z hlediska jejich vyznamu pro bankovni sektor CR nejdlezit&jsi. CNB se téZ zucastnila jednéni za-
mérenych na moznosti budouci spoluprédce pfrislusnych narodnich orgdnt dohledu v oblasti stability bankovnich skupin

Erste, Raiffeisenbank, Volksbank a Société Générale.

CNB se ucastnila jednani koordina¢nich vybord dohledu pojistoven ve skuping, jejichz pfedmétem bylo pfedeviim
predbézné schvalovani internich modelt v rezimu Solventnosti Il. CNB podepsala memorandum o vzajemné spolupréaci
v ramci kolegia orgédnd dohledu nad francouzskou pojistovaci skupinou AXA.

V rémci kapitalového trhu pokrac¢ovala spoluprace mezi CNB a ostatnimi organy dohledu na zékladé mnohostrannych
memorand o spolupraci I0SCO a ESMA (CESR).

CNB téz Uzce spolupracovala s organy dohledu nad finan¢nim trhem zemf stfedni a vychodni Evropy. V rdmci spolupra-
ce dochazelo ke vzajemnému informovdni a koordinaci stanovisek narodnich orgadnt dohledu z daného regionu, a to
predevsim z pozice hostujicich orgdnt dohledu nad dcefinymi spole¢nostmi zahrani¢nich financnich skupin.
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Ceska narodni banka je integrovany organ dohledu nad finan¢nim trhem
v Ceské republice. CNB vykonava dohled nad bankovnim sektorem, ka-
pitdlovym trhem, pojistovnictvim, penzijnimi fondy, druzstevnimi zaloz-
nami, sméndrnami a dohled nad institucemi v oblasti platebniho styku.

Bankovni sektor Ceské republiky tvofilo k 31.12. 2011 celkem 44
bank a pobocek zahrani¢nich bank. Struktura bankovniho sektoru je
stabilizovana.

Akcionéafska struktura bankovniho sektoru CR je ustalena. Na celko-
vém zakladnim kapitdlu tuzemského sektoru bank dlouhodobé preva-
Zuje zahrani¢ni kapital.

Bankovni sektor je zdravy, dobre kapitalové vybaveny, jako celek po-
kracoval v generovani zisku, disponuje dostate¢nymi zdroji a nebyly
zaznamenany zadné problémy s likviditou.

Banky plIni duleZitou Ulohu bankovniho zprostfedkovani. V roce 2011
pokracovalo oziveni bankovnich ¢innosti. Sektor byl v daném obdobi
rostouci. Bilan¢ni aktiva se zvysila 0 6,9 % na 4 476,5 mld. K¢.

Bankovni sektor CR je tradi¢né orientovan na klasické bankovnictvi
zaloZzené na sbhéru depozit a poskytovani uvérd. Celkovy objem po-
hleddvek bankovniho sektoru se zvy3oval v pribéhu celého roku. Po-
hledavky bankovniho sektoru tvofi podstatnou c¢ast jeho bilan¢nich
aktiv. Uvéry tuzemskych bank klientdm se od konce roku 2010 zvy3ily
0 6,0% na 2 304,5 mld. K¢. Zakladem rlstu Uvérové emise se staly
nejvice zastoupené Uvéry poskytované domdcnostem (obyvatelstvo
a zivnosti) a nefinan¢nim podniklm. Rozhodujici ¢ast na tuzemském
trhu Gvéra tvori avéry poskytnuté obyvatelstvu. Zadluzovani obyvatel-
stva v CR se pravidelné zvys$uje, bylo tomu tak i v roce 2011, i kdyz
tempo zadluzovani se zpomaluje. Ke konci roku 2011 poskytly banky
obyvatelstvu Uvéry v celkové vysi 1 009,0 mlid. K¢. Novych Gvérl bylo
v daném roce poskytnuto obyvatelstvu za celkem 238,4 mld. K¢. Pre-
vadznou ¢ast zadluzZzeni obyvatelstva tvofi Uvéry na bydlenf predstavujici
priblizné tri¢tvrtinovy podil veskerych uvérd poskytnutych obyvatel-
stvu. Poptéavka po Uvérech na bydleni se soustfeduje na hypotecni Gveé-
ry, jejichz objem se v prlbéhu roku 2011 zvysil o dalsich 54,3 mld. K¢
na celkovych 659,0 mld. K& Spotrebitelské Uvéry se rovnéz podileji
na zadluzovani obyvatelstva, i kdyZ jej v roce 2011 neprohlubovaly, je-
jich celkova hodnota klesla o 3,1 mld. K¢. ZadluZzeni domdacnosti timto
typem Uvéru k 31. prosinci 2011 ¢inilo 196,1 mld. K¢.

Bankovni sektor CR byl rovnéz v roce 2011 jako celek ziskovy. Vypro-
dukoval cisty zisk ve vysi 53,5 mld. K¢. Zakladem tvorby cistého zisku
byl zisk z finan¢ni ¢innosti ve vysi 162,1 mld. K¢, zejména jeho sloz-
ka Urokového zisku s meziro¢nim nardstem o 4,4 % a s témér 68%
podilem na zisku z finan¢nf ¢innosti. Neurokovy zisk tvofeny z témér
75 % ze zisku z poplatkl a provizi se zvysil 0 1,4 % na 39,0 mlid. K¢.
Celkové spravni ndklady se rovnéz zvysily, a to o 6,0 %, a dosahly
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66,1 mld. K¢ Bankovni sektor byl zatizen souhrnnou dani z pfijmu
ve vysi 10,0 mld. K¢, jejiz hodnota meziro¢né klesla o0 0,7 %.

ho bankovniho sektoru. V roce 2011 doslo k mirnému zlep3enf kvality
Uvérového portfolia. Naprostou vétsinu investi¢niho portfolia (94,8 %)
tvorily Uvéry bez selhdni. Hodnota veskerych pohledévek se selhanim se
zvysila 0 2,6 mld. K¢ na 145,5 mld. K¢ v dUsledku snizené schopnosti
nefinanc¢nich podnikl i obyvatelstva splacet své zavazky. Podil pohleda-
vek se selhdnim na celkovych pohledavkach investi¢niho portfolia byl
relativné nizky, v prdbéhu roku 2011 mirné klesl z 5,4 % na 5,2 %.

Tuzemské banky maji prevazné lokalni charakter, svou c¢innost orien-
tuji zejména na domaéci klientelu. Podil operaci s nerezidenty a podil
cizoménovych aktivit je relativné maly. Expozice bankovniho sektoru
vU¢i teritoridlnimu a ménovému riziku byla i v roce 2011 hodnocena
jako omezena. Operace na zahrani¢nich trzich jsou vétSinou provadé-
ny jinym subjektem z financni skupiny, do které patfi tuzemska banka.
Transakce s nerezidenty jsou vyznamné predevsim na mezibankovnim
trhu, zejména pfi derivatovych operacich.

Likvidita tuzemského bankovniho sektoru je stale velmi dobrd, sektor
disponuje tradi¢né dostate¢nymi likvidnimi zdroji, dil¢i ukazatele lik-
vidity byly v pr@béhu roku 2011 stabilizované. Doslo k posileni rychle
likvidnich aktiv meziro¢né 0 10,0 % na 1 202,9 mld. K¢. K financovani
Uvérd bankovniho sektoru jsou k dispozici primarni zdroje.

Kapitdlové vybaveni tuzemského bankovniho sektoru je dostatecné.
Kapitdlova pfimérenost na konci roku 2011 cinila 15,26 %. Regula-
torni kapital v prbéhu roku posilil 0 4,9 % na 303,5 mld. K¢ Hod-
nota Tier 1 se zvysSila na 282,0 mld. K¢, zejména ponechanim casti
zisku z pfedchoziho obdobi ve formé nerozdéleného zisku a posilenim
rezervnich fond@. Céste¢né splaceni podfizeného dluhu v nékolika
bankach pusobilo na sniZzeni dodatkového kapitdlu Tier 2. V kapitélu
bankovniho sektoru tradi¢né dominuje slozka Tier 1 s pfiblizné 93%
podilem na celkovém regulatornim kapitalu. Kapitdlové pozadavky
bankovniho sektoru se zacaly mirné zvysovat, ke konci roku 2011 do-
sahly 159,1 mld. K&, meziro¢né doslo k jejich rdstu o 6,7 % zejména
v dUsledku zvy3ovani kapitdlovych pozadavk( k Uvérovému riziku.

Stanovenou minimalni hodnotu kapitalové pfimérenosti ve vysi 8 %
spliiovaly v prabéhu celého roku 2011 vSechny banky.

Vyvoj v sektoru druzstevnich zalozen se v roce 2011 vyznacoval
protichddnymi rysy. V dlsledku dynamického rdstu obchodnich akti-
vit i ¢lenské zakladny druzstevnich zaloZzen dosahl sektor jako celek
na rozdil od ztraty v roce 2010 mirného cistého zisku, splrfoval pfede-
psanou kapitdlovou pfimérfenost a disponoval dostate¢nym objemem
likvidnich aktiv. Naopak k negativim patfil zejména pokracujici trend
zhorsovani kvality uvérového portfolia, dale vyrazny nardst ztrat ze
znehodnoceni aktiv. Na trhu pUsobilo v roce 2011 celkem 14 druZstev-
nich zalozen, jedné z nich se CNB rozhodla odejmout licenci.
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Na konci roku 2011 pUsobilo na ¢eském financnim trhu 63 subjektl
s licenci obchodnika s cennymi papiry, z toho bylo 12 bank, 23 ne-
bankovnich obchodnikd s cennymi papiry, 14 pobocek zahrani¢nich
bank, 8 organizacnich slozek zahrani¢nich obchodnikd s cennymi pa-
piry a 5 tuzemskych investi¢nich spole¢nosti obhospodarujicich ma-
jetek zdkaznikl na zadkladé smlouvy. Tyto subjekty obhospodafovaly
ke stejnému datu pro své zdkazniky prostfedky ve vysi 578,9 mld. K¢,
tedy 0 0,8 % méné nez ke stejnému dni pfedchoziho roku.

Majetek zdkaznikd obchodnik s cennymi papiry ke konci roku 2011
meziro¢né vzrostl o0 24,7 % na 2 832,4 mld. K¢. Z této hodnoty cinil
16,6 % majetek zdkaznik{ u nebankovnich obchodnikd s cennymi pa-
piry, 79,6 % majetek zdkaznikd u bankovnich obchodnikd s cennymi
papiry a 3,8 % majetek u investi¢nich spole¢nosti se spravou aktiv.

Sektor obchodnikt s cennymi papiry byl v roce 2011 dostate¢né ka-
pitdlové vybaven. Hodnota kapitdlu u 23 domécich nebankovnich
obchodnikt s cennymi papiry ke konci roku 2011 ¢inila 3,5 mld. K¢
a u investi¢nich spolecnosti se spravou aktiv 279,7 mil. K¢. Kapitalova
pfimérenost u domdcich nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry
na konci roku 2011 dosédhla 33,0 %, u investi¢nich spole¢nosti se
spravou aktiv byla hodnota kapitalové primérenosti 25,2 %. Cisty zisk
23 domacich obchodnikl s cennymi papiry za rok 2011 se v porov-
nani s nadstandardnim ziskem roku 2010 meziro¢né snizil o 58,3 %
na hodnotu 0,6 mld. K¢.

Aktiva fonda kolektivniho investovani uréenych verejnos-
ti ke konci roku 2011 meziro¢né poklesla o 11,0 % na hodnotu
110,2 mld. K¢&. Z hlediska typu fondu byl ke konci roku 2011 nejvétsi
objem majetku (36,7 % bilancni sumy sektoru) spravovdn dluhopiso-
vymi fondy. Fondy smiSené spravovaly ke konci roku 21,3 % aktiv sek-
toru, podil na bilan¢nf sumé aktiv fondl penézniho trhu ¢inil 11,3 %.
Ve fondech fondl bylo investovdno 16,2 % a ve fondech akciovych
12,6 % celkovych aktiv domaécich otevienych podilovych fondd. Pouze
miniméalni podil bilan¢ni sumy (1,6 %) pfipada na fondy nemovitostni.

Vice nez polovina aktiv fondd kolektivniho investovani urcenych ve-
fejnosti (57,4 mld. K<) byla na konci roku 2011 umisténa v dluhovych
cennych papirech. Dalsich 20,2 % aktiv sektoru (20,3 mld. K¢&) bylo
investovdno v akciich a obdobnych investi¢nich cennych papirech.
Ve vkladech a jinych pohledavkach bylo uloZzeno 14,6 mld. K¢ a do
cennych papirt fondd kolektivniho investovani investovaly domaci po-
dilové fondy 16,0 mld. K¢.

Sektor penzijnich fondu se v roce 2011 vyznacoval dobrym ekono-
mickym stavem, stabilnimi hospodaFskymi vysledky a narlstem hod-
noty aktiv i poctu Ucastnikd. V blizké budoucnosti bude sektor ovliv-
nén pldnovanou penzijni reformou.
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Celkova aktiva spravovana penzijnimi fondy ke konci roku 2011
meziro¢né vzrostla o 6,5 % na hodnotu 247,5 mld. K& Vzhledem
ke konzervativni investi¢ni politice penzijnich fond0 byl nejvétsi podil
aktiv (86,5 %) umistén v dluhovych cennych papirech, zatimco do
akcii a podilovych listd sméfovalo 2,9 % a na terminovanych vkladech
a Uctech bylo uloZzeno 7,8 % hodnoty aktiv penzijnich fondd. Rovnéz
prostfedky Ucastnikl penzijniho pfipojisténi ke konci roku 2011 v po-
rovnani se stejnym obdobim pfedchoziho roku vzrostly (o 7,4 %), a to
na hodnotu 232,1 mld. K¢.

V sektoru penzijnich fondd byl k 31. 12. 2011 vykazan Cisty zisk ve vysi
4,6 mld. K& (meziro¢ni pokles o0 0,5 %). Na tvorbé vynosl se nejvice
podilely urokové a obdobné vynosy, které zaznamenaly meziro¢ni na-
rdst o 6,0 % na 7,5 mld. K& Sektor penzijnich fondd ke konci roku
2011 disponoval celkovym vlastnim kapitalem ve vysi 12,5 mld. K¢.

Na regulovaném trhu Burza cennych papirl Praha, a. s. (BCPP)
byly v roce 2011 realizovany akciové transakce v celkovém objemu
371,0 mld. K¢, tedy o 4,8 % méné neZ v roce 2010. Z této hodno-
ty byly vice nez dvé tretiny (78,8 %) zobchodovény v systému SPAD.
Celkovy objem obchodovani s dluhopisy na BCPP ve srovnani s rokem
2010 vzrostl o 18,5 % na 628,0 mld. K¢. Vétsinu celkového objemu
obchodU s dluhopisy predstavovalo obchodovani se statnimi emisemi
(96,3 %). V porovnani s predchozim rokem pokleslo na BCPP rovnéz
obchodovani s derivaty, které v roce 2011 probéhlo v nizkém objemu
328,2 mil. K¢, tedy v nejmensim objemu poslednich péti let.

Cenovy index PX BCPP dosahl na konciroku 2011 hodnoty 911, 1 bodu,
coz predstavuje meziro¢ni pokles o 25,6 %, kdyz rok 2010 zaviral
na hodnoté 1 224,8 bodu.

Na BCPP se na konci roku 2011 obchodovalo celkem 26 emisi akcii,
jejichz trzni kapitalizace ¢inila 1 060,8 mld. K&. Celkova trzni kapita-
lizace akcii na BCPP tak v porovnani se stejnym obdobim roku 2010
poklesla 0 23,6 %. Zahrani¢ni akciové emise se na trzni kapitalizaci
podilely 29,0 %. Pocet dluhopisovych emisi obchodovanych v roce
2011 na BCPP se meziro¢né o 11 snizil na 95 emisi.

Celkovy ro¢ni objem obchodt na druhém tuzemském regulovaném trhu,
RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papird a.s. zaznamenal za rok 2011
mezirocni pokles 0 3,0 % na 8,9 mld. K¢ Cenovy index RM ke konci
roku 2011 meziro¢né poklesl 0 29,7 % na hodnotu 1 771,4 bodd.

Pojistny trh v Ceské republice tvofilo k 31. 12. 2011 celkem 35 tu-
zemskych pojistoven a 18 pobocek pojistoven ze zemi EU. Vlastnicka
struktura tuzemskych pojistoven je stabilizovand s prevazujicim zahra-
ni¢nim kapitdlem, jehoz podil dosahoval na konci roku 2011 celko-
vé hodnoty 76,5 %.V souvislosti s pouze mirnym ekonomickym rds-
tem zaznamenal pojistny trh CR v roce 2011, na rozdil od predeslych
let, pokles hrubého predepsaného pojistného. Pokles predepsaného
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pojistného, jehoz hodnota za cely pojistny trh v roce 2011 dosahla
155,17 mld. K¢, ¢inil 0,6 %. V predchozim roce se jednalo o nardst
8,2 %. Velké zpomaleni béhem roku 2011 témér az na Uroveri stag-
nace zaznamenala oblast Zivotniho pojisténi, kde se jednalo o nepa-
trny rast ve vysi 0,3 %, zatimco v roce 2010 rUst dosahoval 19,3 %.
V oblasti nezivotniho pojisténi, které v roce 2010 prakticky stagnovalo
(mirny r@st 0,3 %), doslo k poklesu predpisu o 1,3 %. Podil Zivotni-
ho pojisténi na celkovém predepsaném pojistném v roce 2011 vzrostl
na svou historicky nejvyssi Uroven, kdyz se oproti pfedchozimu obdobi
zvysil 0 0,4 procentniho bodu na 46,4 %.

Tempo rdstu ndkladd na pojistnad pInéni se meziro¢né snizilo o 6,2 pro-
centniho bodu na 3,0 %, kdyZ celkovy objem ndkladd na pojistna pl-
néni vzrostl na 85,2 mld. K¢. Celkova aktiva pojistoven vzrostla béhem
roku 2011 0 2,3 % na 436,3 mld. K¢, coz bylo nizsi tempo ve srovnani
s predeslym obdobim, kdy rast dosahl 7,6 %. Finan¢ni umisténi pred-
stavuje nejvyznamnéjsi polozku aktiv v bilanci tuzemskych pojistoven.
Jeho podil se v3ak postupné snizuje a k 31.12. 2011 tvofilo financ¢-
ni umisténi 77,9 % celkovych aktiv. Nejvétsi zastoupeni ve finan¢nim
umisténi maji dluhové cenné papiry, jejichz hodnota se oproti roku
2010 zvysila 0 4,9 % a jejich podil na celkovych aktivech vzrostl o 1,3
procentniho bodu na 62,5 %. Ve struktufe pasiv pojistoven jsou nej-
vyznamnéjsi polozkou technické rezervy. Béhem roku 2011 se podil
Cisté vySe technickych rezerv (bez rezervy Zivotniho pojisténi, je-li no-
sitelem investi¢niho rizika pojistnik) na celkovych pasivech tuzemskych
pojistoven meziro¢né mirné zvysil o 0,2 procentniho bodu na 61,0 %.

Rok 2011 nebyl pro cesky pojistny trh tak Uspésny jako minuly rok.
Hospodareni pojistoven (v¢etné pobocek zahrani¢nich pojistoven)
dosahlo navzdory zpomaleni ekonomické aktivity a mirnému poklesu
pfedepsaného pojistného relativné dobrych vysledk. Cisty zisk za cely
sektor pojistoven dosahl hodnoty 9,5 mld. K¢.
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1. EKONOMICKE PROSTREDI V ROCE 2011

V roce 2011 pokracoval v Ceské republice rist ekonomiky po jeho
obnoveni v roce 2010, ale tempo rlstu zpomalilo. Za cely sledovany
rok byl vykdzan realny rist ekonomiky o 1,7 %. Slozkou, ktera nejvice
pfispéla k rdstu ekonomiky, byl zejména cisty vyvoz, zatimco ostatni
slozky prestaly byt ve druhém pololeti faktory pfispivajicimi k rlstu
domdci ekonomiky.

K ekonomickému rdstu doslo v ndvaznosti na zlepSeni exportnich moz-
nosti, poté co se svétovy obchod postupné vymarioval z ekonomické
recese a financni krize. V prvnim ctvrtleti 2011 si sice ekonomika jesté
udrzela svUj rast z pfedchoziho roku, ale od druhého c¢tvrtleti zapocalo
zpomalovani ekonomického rlstu, také v disledku prohloubeni pokle-
su spotfeby domacnosti a vlady. Rovnéz po docasném zlepseni na jare
2011 se od Cervna zacalo znovu zvySovat napéti na finan¢nich trzich.

Inflace se jiz druhym rokem v fadé mirné zvysila. V roce 2011 jeji pra-
mérna hodnota cinila 1,9 %, coz je o 0,4 procentniho bodu vice nez
o rok dfive. Za zrychlenim inflace bylo zejména zvyseni cen komodit
a potravin ve svété a regulovanych cen v tuzemsku. V zavéru roku
se do cen potravin rovnéz s predstihem promitlo zvySeni sazby DPH,
k némuz doslo od pocatku roku 2012.

V roce 2011 celkové pokracovalo posilovani kurzu koruny jak vadi
euru, tak vaci americkému dolaru. Pramérny kurz CZK/EUR posi-
lil z hodnoty 25,3 v roce 2010 na 24,6 v roce 2011. Prmérny kurz
CZK/USD rovnéz posilil, a to z hodnoty 19,1 v roce 2010 na 17,7
v roce 2011. V zavéru roku vsak kurz oslabil v ddsledku eskalace dlu-
hové krize v eurozoéngé.

Schodek bézného uctu platebni bilance v poméru k hrubému doma-
cimu produktu se v prlbéhu roku 2011 snizil na 2,9 % HDP, v abso-
lutni hodnoté ¢inil 109,1 mld. K¢&. Vykazany pokles schodku bézného
Uctu platebni bilance odrazel zejména vyvoj obchodni bilance, jejiz
prebytek se v roce 2011 zvysil. Obdobné jako v predchozich letech
i v roce 2011 skoncil prebytkem finan¢ni Ucet platebni bilance. Ten
dosahl 87,9 mld. K¢, coZ je oviem o 86,4 mld. K& méné neZ v pred-
chazejicim roce.

Pozvolné zlep3ovani situace na trhu prdce se na konci roku 2011 za-
stavilo vlivem zpomalujiciho se hospodarského rdstu. Pramérna mira
registrované nezaméstnanosti se ve srovnani s rokem 2010 snizila
o 0,4 procentniho bodu na 8,6 %. RUst prlmérné nomindini mzdy
v narodnim hospodafstvi'” byl v pradbéhu roku 2011 mirny a v posled-
nim ctvrtleti zpomalil na 2 %, pfitom v zavéru roku doslo ke sblizeni
temp ristu mezd v soukromém a verejném sektoru. Primérna redlnd
mzda se za cely rok 2011 zvysila jen 0 0,3 %. Souhrnna produktivita

16 Udaje obsazené v této kapitole vychazeji z dat CSU dostupnych do 27. dubna 2012.
17 Prepoctené stavy.
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prace se jiz druhym rokem zvysuje, i kdyZ jeji tempo zpomaluje. Me-
ziro¢né vzrostla o 1,4 %, zatimco o rok dfive bylo zvy3eni na Urovni
4,5%.

Prijatd opatfeni ke snizovani deficitu vefejnych financi vedla v roce
2011 ke snizeni jejich schodku v metodice ESA95 na 117,9 mld. K¢,
coz predstavuje 3,1 % HDP. Podil viddniho dluhu na HDP se v roce
2011 opét zvysil, na jeho konci ¢inil 41,2 %.

Ceskd nérodni banka reagovala na pozorovany i ocekdvany vyvoj
ekonomického prostfedi ponechanim zdkladnich Urokovych sazeb
na urovni stanovené v kvétnu 2010. Dvoutydenni repo sazba po cely
rok 2011 zUstala na hodnoté 0,75 %, diskontni sazba se rovnéz ne-
ménila a od srpna 2009 cinila 0,25 % a lombardni sazba byla stabilni
na 1,75 %.
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2.1 STRUKTURA BANKOVNIHO SEKTORU
Tas. 1.1
Bankovni sektor Ceské republiky tvofilo k 31. prosinci 2011 celkem Poéet bank
44 bank a pobocek zahrani¢nich bank (ddle banky). Nové zacala (banky s licenci k danému datu)
plsobit na trhu banka Air Bank a.s. (od 3. 6. 2011) a pobocky za- 2009 2010 2011
hrani¢nich bank Bank Gutmann Aktiengesellschaft, pobo¢ka Ceska BANKY CELKEM 39 41 44
republika (od 12. 5. 2011) a Volksbank Lobau-Zittau eG, pobocka v tom:
(od 16. 2. 2011). V prib&hu roku 2011 Z4dna banka ani pobocka banky 16 17 18
svou ¢innost neukondila. pobocky zahrani¢nich bank 18 19 21
stavebni spofitelny 5 5 5
Struktura bankovniho sektoru CR je dlouhodobé stabilizovana. Celko-
vy pocet 44 bank tvori ctyfi velké, osm stfednich a Sest malych bank,
déle pét stavebnich spofitelen a 21 pobocek zahrani¢nich bank.'
Zastoupeni bank v téchto péti zdkladnich skupinach se v roce 2011
¢astecné zmeénilo v ddsledku rdstu bilanéni sumy nékterych subjektd.
Rozhodujici ¢ast tuzemského bankovniho sektoru i nadale tvofi sku-
Tas. 1.2

pina Ctyr velkych bank, jejichz podil na aktivech celého bankovniho
sektoru na konci roku 2011 dosahl vice nez 57 %.

Cesky bankovni trh je od vstupu CR do EU soucasti jednotného finan¢ni-
ho trhu EU, ktery je tak otevfen i dalsim subjektdm s moznosti podnikat
a vyuzivat volny pohyb sluzeb na principu jednotné licence. Na tomto
zadkladé bylo pripraveno poskytovat ke konci roku 2011 bankovni sluzby
rovnéz 305 bank z ¢lenskych zemi EU, které tuto svou Cinnost oznamily
Ceské néarodni bance. Banky, které mohou nabizet bankovni sluzby
bez zaloZeni pobo¢ky na tzemi CR podle ¢lanku 21 smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2000/12/ES, oznamuji CNB v ramci notifikace
podrobny okruh svych ¢innosti, nemaji viak na uzemi CR vykazovaci
povinnost a jejich pUsobeni v tuzemském bankovnim sektoru nespada
pod vykon dohledu a regulace CNB.

Na principu jednotné licence bez zalozeni pobocky (tj. nejednd se o tr-
valou hospodéarskou cinnost) plsobi v zemich EU celkem Sest bank
majicich sidlo v CR (Komer¢ni banka, GE Money Bank, PPF banka,
LBBW Bank, Ceska exportni banka a CS). Cinnosti v zahrani¢i nejsou

18 Pro UcCely zpracovani Zpravy o vykonu dohledu byly pouzity Udaje z vykazd, které banky
predkladaji v rdmci vykazovaci povinnosti pro Ucely dohledu. Informace o vyvoji bankovniho
sektoru Ceské republiky zahrnuji Gdaje za vsechny banky a pobocky zahrani¢nich bank
pasobici v CR, véetné udajd za pobocky téchto bank plisobici v zahrani¢i. V udajich neni
zahrnuta Ceska ndrodni banka. V kapitolach, kde jsou pouZita data z vykaz v ramci
vykazovani ménové statistiky, je toto vyslovné uvedeno. Z tohoto ddvodu nejsou nékteré
hodnoty zcela srovnatelné s Udaji v jinych ¢astech textu, pfipadné dalsimi publikacemi CNB.
Podrobné viz http://www.cnb.cz — Dohled — Souhrnné informace o finan¢nim sektoru —
Z&kladni ukazatele o sektorech finan¢niho trhu — Banky.

19 Rozdéleni bank do skupin je uvedeno v tabulkové pfiloze (Pfiloha 3 Rozdéleni bank). Skupiny
bank pro analytické ucely jsou definovany podle velikosti bilan¢ni sumy. K 31. 12. 2011 velké
banky obhospodafuiji bilan¢ni sumu vétsi nez 200 mld. K¢, stfedni banky disponuii velikosti
aktiv v rozmezi od 50 do 200 mld. K¢ a malé banky maji bilan¢ni sumu mensi nez 50 mid. K¢.
Dal3i skupiny tvofi skupina pobocek zahrani¢nich bank a stavebnich spofitelen. Blize také
viz http://www.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem — Souhrnné informace o finan¢nim
sektoru — Zakladni ukazatele finan¢niho trhu — Banky — Metodika.

Podil jednotlivych skupin bank na celkové bilan¢ni sumé

(v %, banky s licenci k danému datu)

2009 2010 2011
BANKY CELKEM 100,0 100,0 100,0
v tom:
velké banky 57.7 58,0 57.2
stfedni banky 13,6 13,1 19,0
malé banky 5,5 6,4 1,6
pobocky zahrani¢nich bank 12,1 11,4 11,5
stavebni spofitelny 11,2 11,2 10,6
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GRAF 1.1

Vlastnicka struktura bank
(v %, banky s licenci k danému datu)
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GRAF 11.2

Plvod kapitalu
(v %, banky s licenci k 31. 12. 2011)
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GRraAF 1.3

Vyvoj poctu zaméstnanctli a poctu pobocek
(v CR i mimo CR, banky k 31. 12. 2011)

2100 7 B
2053 42 000
- 41000
2000 19891987 19942000 1 993
1931 - 40000
e - ™ 39000
1800 7 - 38000
1748
™ 37000
1700 - 1689
™ 36 000
1600 — NN N N NN N NN 35000
o o o o o o > > S =
S & R & 8 ¥ 8 & 3 =
B Pocet pobocek — Pocet zaméstnancd (prava osa)

pro tyto banky vyznamné. Na Slovensku puUsobily na konci roku 2011
tfi zahrani¢ni pobocky tuzemskych bank, jednalo se o J&T Banku,
Fio banku a Komer¢ni banku.

2.1.1 Vlastnicka struktura bankovniho sektoru

AkciondFska struktura bankovniho sektoru CR je stabilizovana. Na cel-
kovém zakladnim kapitalu tuzemského bankovniho sektoru dlouhodo-
bé prevaZzuje zahrani¢ni kapitdl s pfimym podilem (tj. pfimy zahrani¢ni
akcionar vlastni akcie na prvni Urovni, ne zprostfedkované pres dalsi
subjekty). Na konci roku 2011 ¢inil jeho pfimy podil 78,4 %. Zahranic¢-
ni kapital pfevazuje v péti bankach, v deseti bankach byl zastoupen
vylu¢né. Naopak ve dvou bankéach prevazoval kapitél vlastnika z CR
a v Sesti bankach byl jiz tento kapital zastoupen vylu¢né (Hypotec-
ni banka, Fio banka, J&T Banka, Modra pyramida stavebni spofitelna
a dvé statni banky se zvlastnim urc¢enim predevsim na podporu expor-
tu a podnikani — Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojova banka a Ceska
exportni banka).

Celkova bilan¢ni aktiva bankovniho sektoru byla na konci roku 2011
z 96,6 % pod pfimou a nepfimou kontrolou zahrani¢nich vlastnik.2°
Vlastnici ze zemi EU stdle prevazuji (s mirné klesajicim trendem).
Na konci roku 2011 ¢inil podil vlastnikd@ ze zemi EU na zahrani¢nim
kapitalu bankovniho sektoru 91,0 %. Zahrani¢ni vlastnici bank , velké
Ctyrky” jsou pfevazné ze zemfi EU. Akcionafi z ostatnich teritorii maji
zastoupeni vice nez okrajové. Z hlediska pfislusnosti k jednotlivym ze-
mim EU zQstava struktura vlastnikd i nadale diverzifikovana.

2.1.2 Pracovnici a obchodni mista

V bankovnim sektoru CR se v prib&hu roku 2011 zvy3il pocet zamést-
nanct?' o 1,8 % a na konci roku 2011 dosahl 40 018 osob. Banky
stanovuji persondini politiku v souladu s obchodnimi a strategickymi
zaméry, zejména pak v souvislosti s rozsifovanim nabidky sluZzeb pro-
stfednictvim pobockové sité. Z celkového meziro¢niho pfirtstku evi-
den¢niho poctu novych pracovnikl bankovniho sektoru o 726 mist
pfipada 314 mist na zaméstnance v téch bankach, které teprve v roce
2011 zacaly nové pUsobit na trhu. Nejvétsim zaméstnavatelem v ban-
kovnim sektoru je skupina velkych bank s 66% podilem na celkovém
stavu zaméstnancU sektoru. Tato skupina ¢tyr velkych bank sniZila sta-
vy zaméstnancl mezirocné o 76 osob.

Bankovni sektor pfipravil k obsluze svych klientd v Ceské republice
na konci roku 2011 celkem 2 049 obchodnich mist.

20 Jednd se o podil celkovych aktiv bank, které jsou kontrolované zahrani¢nimi subjekty (tj.
zahrani¢ni vlastnici drzi pfimo ¢i nepfimo alespori 50 % vlastnickych prav v bance), na celkové
bilan¢ni sumé bankovniho sektoru.

21 Je uveden pocet viech zaméstnanct bankovniho sektoru, bez ohledu na velikost jejich
pracovnich Gvazkd.
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Dostupnost bankovnich sluzeb se v CR mirné zvy3uje. Na jedno ob- Tas. 1.3
chodni misto v tuzemsku pfipadalo ke konci roku 2011 pfiblizné Pocet pracovnika a obchodnich mist v CR
5,1 tis. obyvatel Ceské republiky, coZ je ve srovnani s predchazejici- ~ (ankyslicencik danému datu)
mi obdobimi vice nez o 3% méné. Produktivita bankovniho sektoru 2009 2010 2011
mérena velikosti bilan¢ni sumy obhospodafované jednim pracovni- Pocet pracovnikli 37765 39150 39822
kem se meziro¢n& mirné snizila. Na konci roku 2011 doséhla hodnoty Pocet obchodnich mist 1998 1990 2049
114,1 mil. K¢, Pocet pracovnikd
na 1 banku 968 955 905
na 1 obchodni misto 18,9 19,7 19,4
2.1.3 Elektronické bankovnictvi Pocet obyvatel
na 1 banku (tis.) 2694 2569 2387
Razné formy elektronického bankovnictvi a pfistupy k Uc¢tu prostred- :: 1 z:::/i'i::sm (tis) 272’; 26;’; 263';
nictvim platebni karty, internetu nebo telefonu jsou klienty bank sta- ' ' i
le vice vyuzivany. K tomu pfispiva rovnéz aktivni poplatkova politika
bank, ktera podporuje a stimuluje daléf vyuzivani elektronického ban- 128114
kovnictvi. Elektronické bankovnictvi
(banky s licenci k danému datu)
V roce 2011 pokracoval rychlejii nartist po¢tu béznych ¢t s vydany- 2009 2010 2011
mi platebnimi kartami a pfistupem prosttednictvim PC. Pocet béznych Pocet bankomatl 35733754 3935
U¢td domécnosti (obyvatelstva) se ke konci roku 2011 meziro¢né zvysil Pocet vydanych platebnich karet (v tis.)
0 7,9 % a pocet béznych uctl s pristupem pres PC se zvysil 0 18,7 %. Celkem, 9348 9406 9810
7 celkového poctu béznych tcti prevysil podil Getd, k nim? byl umos- Sf:j::: tz:z ::i :ijé :ij
nén prstup prostfednictvim platebni karty, jiz 70 % Neustéle se rov- Bené Gty (domacnost-obyvatelstvo, v ts)
néz zvysuje podil Uctl s pristupem pres PC, ktery jiz dosahl bezmala celkem 8433 9001 9716
65 %. Pouze pocty uctl bez elektronické obsluhy klesaji absolutné s vydanymi platebnimi kartami 5984 6199 6836
i relativné a na konci roku 2011 tvofily jiz méné nez 10 % celkového s piistupem pres PC 4393 5282 6270
poctu vsech béznych Gc¢td domécnosti. Banky s ohledem na potfeby s piistupem pres telefon 3658 4072 4179
klientd pokracuji v rozsifovani nabidky produktd elektronického ban- bez elektronicke obsluhy 1046 974 951
kovnictvi a v kamennych pobockach se zaméruji zejména na produkty
vyZadujici individuaini obsluhu klientl a poradenskou ¢innost. V ban- Tag. IL5
kach posiluje Uloha osobnich bankérd.
Transakce provadéné platebnimi kartami
banky s licenci k 31. 12. 2011
Pravidelné& se zvysuji pocty bankomatd v CR, stejné jako jejich dostup- o ) 2000 2010 2011
nost. V prlbéhu roku 2011 bylo pfipraveno k obsluze klientl o 181 POCET TRANSAKCI (v tis.)
bankomatd vice nez v pfedchozim roce, coz pfedstavuje meziro¢ni rdst CELKEM 101580 114076 130 040
0 4,8 %. Banky se orientuji na samoobsluzné zény, v nichZ je umisténo a) CR 97234 108267 122 792
jiz vice nez 21 % z celkového poctu bankomata. i) vwbéry z bankomatt 47091 48833 50978
ii) vybéry na prepazkach 2482 2178 1906
Klienti stale vice vyuzivaji k bezhotovostnim platbam jak platebni karty iii) platby u obchodnikii 47 660 57256 69908
debetni, tak i kreditni. Platebni karty jsou stdle vice vyuzivany k plat- b) mimo CR 4347 5809 7248
bam u obchodnikl, kde dosahovala meziro¢ni tempa ristu jak poctu, i) vybéry z bankomata 1374 1583 1633
tak objemu transakci, a to v CR i v zahrani¢i dvoucifernych hodnot. ii) vybéry na prepazkach 7 7 8
V CR se zvy3ily objemy plateb pomoci platebni karty proti konci roku i) platby u obchodnikd 2966 4219 5607
2010 celkem 0 18,5 % a mimo CR dokonce o 26,3 %. Celkovy objem OBJEM TRANSAKCI (v mil. K¢)
plateb u obchodnikd na konci roku 2011 jiz presahl 25 % celkového CELKEM 260744 268470 287017
objemu transakci provadénych platebnimi kartami, coz je 0 2,6 p. b. 2 CR 248866 255628 272683
vice nez na konci roku 2010 a 0 5,2 p. b. vy3si hodnota oproti konci ) vybery z bankomatd 180614 1182 286 190165
roku 2009. Klienti stdle vice vyuZzivaji sluzbu pro drzitele platebnich ”) Vybery na prepaZkéceh 21745 19641 18902
. vy - ., iii) platby u obchodnikd 46 507 53701 63616
karet cash ,ba:ck, kterd jim umoZfiuje pohodIiny vybér hotovosti pfimo b) mimo CR 11878 12843 14333
u obchodnikd. i) vybéry z bankomatd 6310 5996 5710
ii) vybéry na prepazkach 95 74 71
iii) platby u obchodnikd 5473 6773 8553
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GRrAF 1.4

Herfindahlovy indexy trzni konkurence
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2.2 CINNOST BANKOVNIHO SEKTORU

Bankovni sektor CR v roce 2011 rostl. Jeho bilan¢ni aktiva se v pru-
béhu roku 2011 zvysila o0 287,6 mld. K¢ (6,9 %) na 4 476,5 mld. K¢.
DosaZzena vyssi dynamika rdstu aktiv ve srovnani s rokem 2010 odpo-
vida zvySovani poptavky po bankovnich produktech v dtsledku vyvoje
urokovych sazeb i makroekonomickych ukazatell vyvoje ekonomiky
v daném obdobi. Na r@stu bilan¢ni sumy se podilely vSechny banky
s vyjimkou nékterych pobocek zahrani¢nich bank a jedné stavebni
sporitelny. Nejvétsi, vice nez 45% podil na celkovém nardstu aktiv
zaznamenala skupina velkych bank, kterd navysila sva aktiva 0 5,4 %
(130,6 mld. K&). Na tomto rUstu participovaly banky tzv. velké ctyrky.
Vsechny banky ve skupindch stfednich a malych bank dosahly meziroc¢-
né vyssich hodnot bilan¢nich aktiv. Pouze skupina pobocek zahranic-
nich bank, i kdyz jako celek byla vyrazné rostouci (8,9 %), zazname-
nala nerovnomérny vyvoj. Celkem 3est pobocek vykdzalo Gtlum aktivit

Aktiva bankovniho sektoru
(v &isté hodnoté, v mld. K¢)

Struktura

2009 2010 2011 2011 v %
AKTIVA CELKEM NETTO 4095 4189 4476 100,0
Pokladni hotovost 40 40 40 1,0
Pohledavky vaci centrainim bankam 385 396 389 9,4
Finan¢ni aktiva k obchodovéni 250 225 271 54
Finacni aktiva v redlné hodnoté vykazana do zisku/ztrat 47 45 29 1.1
Realizovatelna finan¢ni aktiva 395 400 443 9,5
Uvéry a jiné pohledavky 2 487 2575 2735 61,4
Finan¢ni investice drzené do splatnosti 315 338 380 8,1
Zajistovaci derivaty s kladnou redlnou hodnotou 22 25 34 0,6
Kladné zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych nastrojd 0 0 0 0,0
Hmotny a nehmotny majetek 45 45 46 1.1
Ucasti 68 72 78 1,7
Ostatni aktiva 42 26 30 0,7

GRrAF 1.5

Koncentrace bankovniho sektoru
(k 31.12.2011; v %)
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v podobé poklesu bilan¢ni sumy, zejména v dlsledku zmén ve strate-
gii pdsobeni na teritoriu CR, resp. zmén obchodni politiky jejich ma-
tefskych bank. V dlsledku dynamického vyvoje ve skupiné stfednich
bank a vstupem novych subjektd na trh zafazenych do skupiny malych
bank se podil velkych bank na celkovych aktivech bankovniho sektoru
na konci roku 2011 snizil o 0,8 procentniho bodu na 57,2 %. Mira
koncentrace bankovniho sektoru méfena podle Herfindahlova indexu
se na zakladé vyvoje celkovych aktiv snizila na 0,101 a rovnéz na trhu
klientskych vkladd vykazala mira koncentrace nizsi hodnoty (0,113).
Opacny vyvoj zaznamenaly klientské pohledavky, u nichz se mira kon-
centrace zvysila (0,094).2

22 Herfindahlav index (HI) je souc¢tem Ctvercl trznich podilt jednotlivych subjektt plsobicich
na daném trhu. Nabyvad hodnot mezi 0 a 1, pfi¢emz ¢im vice se hodnota blizi nule, tim
je men3i koncentrace, resp. silngjsi konkurence na trhu. Za nizkou miru koncentrace trhu
povazujeme hodnoty do 0,10; hodnoty 0,10-0,18 znaci stfedni miru koncentrace a nad
0,18 se jedna o velmi koncentrovany trh.
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Koncentrace tuzemského bankovniho sektoru mérena podilem sku-
piny tfi, péti nebo deseti nejvétsich subjektl na trhu se v roce 2011
ve srovnani s predchozim rokem mirné snizila u celkovych bilan¢nich
aktiv, vkladd i u ukazatele zisku. Pouze klientské pohleddvky jsou vice
koncentrované ve skupinach bank, které jsou vedouci na trhu. Nejvét-
si koncentrace je jiz tradi¢né dosahovano u ukazatele cistého zisku.
Tri nejvétsi banky vyprodukovaly témér 63 % celkového cistého zisku
tuzemského bankovniho sektoru a deset nejvétsich bank predstavuje
témér 90 % hodnoty tohoto ukazatele.

Bankovni sektor CR je tradi¢né orientovan na klasické bankovnictvi za-
loZené na pfijiméani vkladd a poskytovani tvér(. Uvéry a jiné pohledav-
ky, které se meziro¢né zvysily o 6,2 %, zaujimaji dlouhodobé nejvétsi
podil ve strukture aktiv, ktery na konci roku 2011 presdhl 61 % cel-
kovych bilan¢nich aktiv.2? Uvérova angazovanost bankovniho sektoru
byla v roce 2011 ve vzestupné fazi. Do rlstu aktiv sektoru se promitly
hlavné klientské pohledavky tvofici vice nez polovinu celkovych bilanc-
nich aktiv, tyto pohledavky se zvysily 0 6,6 %. Naopak pohleddvky vaci
Uvérovym institucim klesly o 1,4 %, coz predstavuje zménu ve vyvoji
mezibankovniho trhu proti roku 2010. Meziro¢ni sniZzeni angazova-
nosti bank vaci Ceské narodni bance ¢inilo 1,7 %.

2.2.1 Vyvoj uvérového portfolia bankovniho sektoru
(z pohledu sektorového c¢lenéni)?

Celkovy objem pohledédvek bankovniho sektoru se zvy3oval témér pra-
videlné v pribéhu celého roku. Uvéry tuzemskych bank klientim se
od konce roku 2010 zvysily o 129,7 mld. K¢ (6,0 %) na konecnych
2 304,5 mld. K¢&. PFi srovndni s rokem 2010 byl meziro¢ni rdst Gvérd
vy$si o 2,5 procentniho bodu.

Zakladem rlstu Uvérové emise v roce 2011 se staly Uvéry poskyto-
vané do sektoru domdcnosti (obyvatelstvo a Zivnosti) a nefinancnich
podnik(. Pohledavky za domdcnostmi vzrostly v prbéhu roku 2011
0 67,1 mld. K¢ a dosahly celkové hodnoty 1 095,3 mld. K& Na Uvéro-
vém portfoliu bankovniho sektoru maji nejvétsi podil Uvéry domacnos-
tem. Tento podil se stale pozvolna zvysuje a ke konci roku 2011 jiz ¢inil
47,5 %. Podil uvérl poskytnutych domacnostem prevysil podil Gvért
poskytnutych do podnikové sféry o 11,6 procentniho bodu. V sektoru
domacnosti jsou zejména zastoupeny Uvéry poskytnuté obyvatelstvu,
i kdyZ v roce 2011 proti pfedchazejicim letdm jiz nedosahuji tak vyraz-
né dynamiky rdstu. V prlbéhu roku 2011 Uvéry obyvatelstvu vzrostly

23 Aktiva bankovniho sektoru tvofi pokladni hotovost, pohleddvky, cenné papiry, hmotny
a nehmotny majetek a ostatni aktiva.

24 Pro Ucely zpracovani této kapitoly byly pouZity Udaje z vykazl, které banky predkladajf
v rdmci vykazovani ménové statistiky. Jedna se pouze o Gvéry poskytnuté v CR (rezidenti).
Tyto vykazy na rozdil od vykazl pro ucely bankovniho dohledu pouzivaji odlisnou metodiku,
proto nejsou nékteré vysledné hodnoty (napf. celkovy objem poskytnutych Gvérd) zcela
srovnatelné s Udaji v jinych castech textu. Podrobnéji viz http:/Avww.cnb.cz — Statistika —
Ménova a finaneni statistika — Casto kladené dotazy. Vyvoj Gvérového portfolia z pohledu
jeho kvality (rizikovosti) je obsahem kapitoly 2.3.1 Uvérové riziko.
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Tas. 1.7
Sektorové c¢lenéni pohledavek
Objem v mld. K¢ Zména
2011/2010
2009 2010 2011 v %
CELKEM 2102 2175 2304 6,0
A. REZIDENTI 1953 2008 2108 5,0
nefinan¢ni podniky 782 780 828 6,1
finan¢ni instituce 130 118 17 -1,2
vladni instituce 66 65 64 -11
domacnosti 940 1028 1095 6,5
zivnosti 43 40 38 -5,5
obyvatelstvo 898 961 1009 5,0
ostatni dom. SVJ 0 27 48 77,9
neziskové instituce
slouzici domacnostem 34 16 3 -81,6
B. NEREZIDENTI 149 167 197 18,0
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Grar I1.8 0 48,2 mld. K¢, coz je navy3eni 0 5,0 % a v celkovych pohledavkach
Struktura uvéra podle ekonomickych sektort bankovniho sektoru predstavuji 43,8 %.2°> Od roku 2010 je nové vyka-
k31.12.2011) zovana polozka subsektoru ostatni domacnosti SVJ, kterd predstavuje
108 dynamicky prvek na trhu Gvér.?® | kdyz jsou Udaje o enormnim me-

43,8 %

1,7 %

51 %
2,8 %

35,9 %

mmm Nefinanc¢ni
E Financni
. VIadni
Zivnosti
mmm Obyvatelstvo
Ostatnf

Pozn.: Pouze Gvéry poskytnuté v CR

Tas. 1.8
Uvéry obyvatelstvu podle ¢asového a druhového
hlediska
Objem v mld. K¢ Zména
2011/2010
2009 2010 2011 V%
UVERY A POHLEDAVKY
CELKEM 898 961 1009 5,0
z toho:
kratkodobé 32 39 42 8,1
stfednédobé 39 47 42 -9,4
dlouhodobé 827 875 924 57
z toho:
uvéry na bydleni: 684 728 773 6,1
z toho:
hypote¢ni Gvéry na bydleni 554 605 659 9,0
spotfebitelské Gvéry,
v¢. debetnich zGstatkd 186 199 196 -1,6
na béznych uctech
ostatni 28 33 40 19,7
GrAF 1.9
Vyvoj pohledavek v roce 2011
(v mld. K¢)
23501 r1010
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ziro¢nim rastu (77,9 %) ovlivnény nizkou zékladnou, v prabéhu roku
2011 pohledéavky za SVJ vzrostly o 21,1 mld. K& Ur¢itym stimulem
byly i poskytnuté dotace v rdmci programu Zelena Uspordm umoznu-
jici ve spojeni s moznym cCerpanim Uvéru rekonstruovat bytovy fond.

Urokové sazby se v roce 2011 pohybovaly na historickém minimu.
Urokové sazby z novych uvérd klesaly a spolu s vyvojem cen na trhu
nemovitosti to byl dalsi z dlvod0 rlstu zejména hypotecnich Uvér(
na bydleni celkem 0 9,0 %, resp. Uvérd poskytovanych na bytové Ucely
0 6,1 %. Podil uvérd poskytnutych nefinan¢nim podnikim je trvale
klesajici. Od konce roku 2002 nedosahuji Uvéry poskytnuté nefinanc-
nim podnikdm ani polovinu z celkové poskytnutych Gvérd. Na konci
roku 2011 jejich podil stagnoval na 35,9 %. Pfi celkovém rdstu Gvéro-
vé emise rovnéz objem Uvérd do sektoru nefinan¢nich podnikd v roce
2011 zaznamenal rst 0 47,8 mld. K¢ (6,1 %) a jejich celkovd hodnota
dosdahla 828,2 mld. K¢. Bankovni sektor absolutné svoji angaZzovanost
vUci nefinan¢nim soukromym podniklm zvySoval jak u podnikl tu-
zemskych majiteld, kterym poskytl v roce 2011 o 5,1 % vice Uvérd
(27,1 mld. K¢), tak vaci nefinan¢nim soukromym podnikdm pod za-
hrani¢ni kontrolou, jejichz Uvéry se zvysily o 10,3 % (22,6 mld. K¢).
Jejich podil na celkovych Uvérech na konci roku 2011 ¢inil 24,4 %,
resp. 10,5 %.

Aktivity na mezibankovnim trhu jsou mirné klesajici. Podil Gvérd po-
skytovanych finan¢nim institucim na celkovych Gvérech bankovniho
sektoru se v roce 2011 nadale sniZzoval z 5,4 % na 5,1 % a takto po-
skytnuté Uvéry meziro¢né klesly o 1,2 %, resp. o 1,4 mld. K¢.

Obdobny prlbéh je u angazovanosti bank (Gvéry bez zohlednéni drze-
nych dluhopisl) vaci viddnim institucim, kterd rovnéz mezirocné klesla
01,1 % a jejich podil na celkovych Uvérech bankovniho sektoru se sni-
Zil na 2,8 %. Celkovy objem pohledavek za témito institucemi se snizil
00,7 mld. K¢ na 64,2 mld. K&. Za snizenim angazovanosti stoji zejmé-
na pokles Uvérd poskytnutych Ustfednim vlddnim institucim o 18,2 %,
které tvofi témér 27 % celkového objemu téchto Uvérd.

25 Od roku 2010 jsou samostatné vedeny ostatni domdcnosti SVJ (spolecenstvi vlastnikd
jednotek). Z tohoto davodu jsou meziro¢ni zmény modifikované.

26 Sektor Doméacnosti je pocinaje rokem 2010 ¢lenén na Zivnosti, Obyvatelstvo a nové Ostatni
domacnosti SVJ (spolecenstvi viastnikd jednotek).
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2.2.2 Uvéry obyvatelstvu?

Na tuzemském trhu Uvérd zaujimaji rozhodujici podil Gvéry poskytnuté
obyvatelstvu. Nejvétsi ¢ast, celkem 48,9 % Uvérové emise tuzemskych
bank rezidentdm, tvofi Uvéry poskytnuté obyvatelstvu (bez Zivnosti).
Zadluzovani obyvatelstva v CR se pravidelné zvy3uje. Rok 2011 byl
dalsim v fadé, kdy se tyto Uvéry u tuzemskych bank zvysovaly, i kdyz
meziro¢ni tempo se naddle zpomaluje. Ke konci roku 2011 poskytly
banky obyvatelstvu Uvéry v celkové vysi 1 009,0 mld. K¢, jejich tempo
rdstu se proti roku 2010 snizilo o 2,0 procentni body na meziro¢ni 5%
rast. Novych uvéra bylo obyvatelstvu v roce 2011 poskytnuto za cel-
kem 238,4 mld. K¢.

Struktura Uvérd obyvatelstvu je zédsadné ovlivnéna pofizovanim vlast-
niho bydleni. Uvéry na bydleni tvofi pfevaznou ¢ast zadluzeni domac-
nosti, resp. obyvatelstva, na konci roku 2011 tvofily 77,6 % veskerych
uvérd poskytnutych obyvatelstvu?®, tento pfiblizné trictvrtinovy podil
je v prubéhu poslednich nékolika let stabilni. Celkovy objem pujcek
na bydleni v CR byl v roce 2011 ve srovnani s pfedchazejicim rokem
sice 0 44,7 mld. K¢ vétsi, ale tempo rlstu se snizilo o0 0,2 procentniho
bodu na 6,1 %.

Poptavka po Uvérech na bydleni se soustfeduje na hypotec¢ni Uvéry,?
jejichZz objem se v prabéhu roku 2011 zvysil o dalsich 54,3 mld. K¢
(zvyseni 0 9,0 %) na 659,0 mld. K¢ a tvofi 65,3 % veskerych uvéra
poskytnutych obyvatelstvu.3® Financovani bytovych potfeb prostred-
nictvim Gvér( se promita do struktury Gvérl z ¢asového hlediska. Uvé-
ry na bydleni, zejména hypotecni Uvéry, maji dlouhodoby charakter.
Podil téchto Uvérl na veskerych dvérech poskytnutych obyvatelstvu je
stabilni a na konci roku 2011 ¢inil vice nez 91 %.

Stavebni spofitelny byly jednim z dUlezitych zdroji spolufinancovani
potreb bydleni, resp. financovani prevédzné modernizace a rekonstruk-
ce byt a domu. Ke konci roku 2011 poskytly stavebni spofitelny tvéry
v celkové vysi 293,1 mld. K¢, ¢imZ doslo k meziro¢ni stagnaci, resp.
k jejich mirnému meziro¢nimu poklesu o 0,2 mld. K¢ vlivem zmény
podminek stavebniho sporeni.3! JeSté v roce 2010 celkové navyseni
uvérld stavebnich spofitelen ¢inilo 8,5 %, nicméné i toto tempo rdstu
bylo jiz polovi¢ni proti 2009. Stagnace se projevila v relativnim ukaza-
teli poméru objemu Gvérd k naspofené castce, ktery klesl na 67,6 %.
Zmény podminek na trhu stavebniho spofeni mély vliv na pocty nové

27 V této kapitole jsou popisovany Gvéry do sektoru obyvatelstva — rezidentdim CR. Sektor
obyvatelstva je podskupinou sektoru domécnosti. Kromé obyvatelstva se do domacnosti fadi
také zivnosti a od roku 2010 jesté ostatni domacnosti SVJ (spolecenstvi vlastnikl jednotek).

28 Uvéry na bydleni kromé hypotec¢nich Gvért dale zahrnuji Gvéry ze stavebniho spofeni
(standardni a preklenovaci) a spotfebitelské Gvéry na nemovitosti.

29 Hypotecni Gvéry celkem (rezidenti, nerezidenti) jsou uvedeny za viechny sektory.

30 Meziro¢ni srovnani, resp. srovnani vici konci roku 2008 na trhu hypoték je zavadéjici

vzhledem k nové definici hypote¢niho Gvéru (definice je 3ir3i), jak je uvedeno v zakoné

¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech.

V tabulce 11.9 jsou zahrnuty i Uvéry poskytnuté stavebnimi spofitelnami, které maji charakter

hypote¢niho Uvéru (4. jsou zajistény zastavnim pravem k nemovitosti).

3
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Tas. 1.9

Zakladni ukazatele stavebniho spofeni

Zména
2011/ 2010
2009 2010 2011 v %

vae uzaviené smlouvy 575 533 210 23,0
(tis.ks)
Pc_Jcet smluv ve fazi spofeni 4026 4845 4550 6,1
(tis. ks)
Nasporend castka (mld. K¢) 415 430 433 0,8
Uvéry celkem (mld. K¢&) 268 293 293 0,1
z toho:

ze stavebniho spofenf

(mld. K&) 49 53 56 5,1

preklenovaci (mld. K¢) 219 240 237 -1.2
Uvéry celkem/nasporena )
castka (%) 64,4 68,2 67,6 0,9
Pr|znan§ statni podpora 13,3 1,7 10,7 86
(mld. K¢)
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uzavienych smluv stavebniho spofeni. Jejich pocet se jiz od roku 2009
pravidelné snizuje. V roce 2011 uzavreli klienti stavebnich spofitelen
0 23,0 % novych smluv méné nez v pfedchdzejicim roce, celkem bylo
uzavieno 410,5 tis. novych smluv. V roce 2011 bylo vyplaceno formou
statni podpory Ucastnikim stavebniho spofeni celkem 10,7 mld. K¢,
coz predstavuje meziro¢ni pokles tohoto vydaje statniho rozpoctu
o 1,0 mld. K¢.

Spotrebitelské uvéry (vCetné debetnich zUstatkl na béznych uctech)
v roce 2011 neprohlubovaly zadluzovani obyvatelstva. Meziro¢né jejich
celkova hodnota klesla o 3,1 mld. K¢ a celkové zadluzeni domécnosti
u bank timto typem uvéru k 31. prosinci 2011 ¢inilo 196,1 mld. K¢.
Domacnosti v CR tak maji ke konci roku 2011 splacet bankdam o 1,6 %
objemu spotrebitelskych Gvért méné nez ve stejném obdobi roku 2010.

2.2.3 Vyvoj dalsich polozek aktiv

Na strané aktiv tuzemskych bank predstavuji jednu z vyznamnych po-
loZzek pohledavky vic¢i mezibankovnimu trhu. Na konci roku 2011 je-
jich hodnota ve vysi 465,3 mld. K¢ tvofila 11,4 % aktiv bankovniho
sektoru. Od konce roku 2010 doslo na tomto trhu pouze k mirnému
poklesu o 1,4 %, kdyz vykazal pouze o 0,3 % nizsi hodnoty ve srovna-
ni s koncem roku 2007, tj. Urovni pred krizi na financnich trzich.

Vyznamné zastoupeni, pfedstavujici 8,7 % bilan¢nich aktiv sektoru,
mély rovnéz pohleddvky za centrdlnimi bankami ve vysi 389,2 mld. K¢.
Jde ptedevsim o pohledavky vyplyvajici z repo operaci s Ceskou narod-
ni bankou.

Cenné papiry mély rovnéz vyznamné zastoupeni v aktivech bank, pfi-
C¢emz dluhové cenné papiry vyrazné prevysuji hodnotu kapitdlovych
nastrojl a Ucasti v pfidruzenych a ovladanych osobach. Celkova hod-
nota cennych papir ¢inila v daném obdobi 1 069,9 mld. K¢, z toho

Tae. 11.10
Pasiva bankovniho sektoru
Objem v mld. K¢ Struktura
2009 2010 2011 2011 v %
PASIVA CELKEM 4095 4189 4476 100,0
Vklady, Gvéry a ostatni finan¢ni zavazky vaci centralnim bankam 3 2 4 0,1
Finan¢ni zavazky k obchodovani 138 122 323 7.2
Finan¢ni zavazky v redlné hodnoté vykézané do zisku/ztrat 116 132 19 0,4
Finan¢ni zédvazky v nabéhlé hodnoté 3451 3524 3685 82,3
Zajistovaci derivaty se zdpornou redlnou hodnotou 18 19 23 0,5
Zaporné zmény redlné hodnoty portfolia zajistovacich nastrojt 0 0 0 0,0
Rezervy 11 10 10 0,2
Ostatni zavazky 38 38 50 1,1
Vlastni kapitdl celkem 320 343 363 8,1
z toho:
zakladni kapital 75 79 85 1,9
nerozdéleny zisk z pfedchozich let 106 126 136 3,0
zisk za ucetni obdobi 60 56 53 1,2
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dluhové CP predstavovaly 982,2 mld. K¢ Hodnota dluhovych CP
drzenych bankami se meziro¢né zvysila o 11,0 %. V portfoliu bank
vzrostla hodnota dluhovych CP vydanych vlddnimi institucemi, které
predstavovaly 68,0 % vsech emitovanych CP (727,3 mld. K¢, z toho
podil tuzemskych byl 92,7 %). Podily dluhovych cennych papirQ jak
drzenych do splatnosti (podil 36,5 %), tak urcenych k obchodovani
(podil 12,8 %) jsou stabilizované. Nejvétsi podil (44,7 %), jehoz hod-
nota se zvysila do konce roku 2011 na 443,5 mld. K¢, predstavuji
realizovatelné CP.*2

Hodnota kapitélovych ndstrojl® se meziro¢né zvysila na 9,9 mid. K¢,
coz je 0 1,6 mld. K¢ vice nez ve stejném obdobi roku 2010 a jejich
podil na cennych papirech bankovniho sektoru se udrzuje pod hranici
jednoho procenta.

Vyvoj a struktura financnich skupin ovliviiuje hodnotu Ucasti. V roce
2011 tuzemské banky opét zvysily hodnotu svych Ucasti, konkrétné
07,5% na 77,8 mld. K¢ Vyrazné prevazuji Ucasti s rozhodujicim vli-
vem predstavujici 97,6 % vsech Ucasti (75,9 mld. K¢).

Naprostd vétSina cennych papirG zOstdva v drzeni velkych bank
(79,9 %) a stavebnich spofitelen (11,7 %). Je$té vice je koncentrovana
hodnota majetkovych Ucasti, nejvétsi podil (88,9 %) pfipada na skupi-
nu velkych bank, coz predstavuje 69,2 mld. K¢.

2.2.4 Zdroje bankovniho sektoru

Bankovni sektor jako celek disponuje dlouhodobé dostate¢nymi zdro-
ji. K '31.12.2011 Cinily klientské vklady** celkem 2 949,9 mld. K¢
a v pribéhu roku vzrostly o 130,4 mld. K¢ (0 4,6 %). ZvySovaly se
vklady jak ostatnich klientl (o 4,4 %)*, tak vklady vladnich institu-
ci (0 6,6 %). Na mezibankovnim trhu se zacaly vice zvySovat vklady
Uvérovych instituci (o 52,2 mld. K¢). V roce 2011 tuzemsky bankov-
ni sektor zvysil zavazky vuci Uvérovym institucim celkové o 11,6 %
na 500,2 mld. K¢.

Po navyseni Uvérl poskytnutych centrdini bankou v roce 2008 na témér
40 mld. K¢, jejichz cilem bylo podpofit stabilitu a davéru tuzemského
mezibankovniho trhu, byly jiz od roku 2009 tyto Uvéry sniZeny a v roce
2011 Cinily 3,5 mld. K¢. V pribéhu roku 2011 pribylo na Uctech klientd
(nevladnich) o 111,1 mld. K¢ vice. Klienti stale vyhleddvaji zabezpece-
né uloZenf svych finan¢nich prostfedkd na bankovnich Gc¢tech. Pojisténé

32 Realizovatelné CP nelze zaradit jako CP k obchodovéni, ani CP drzené do splatnosti, ani jako
majetkové Ucasti.

33 Ukazatel vyjadiuje celkovy objem kapitalovych néstroju bez ohledu na to, v kterém portfoliu
je tento nastroj umistén a kdo jej emitoval. Zahrnuji se akcie, podilové listy a ostatni
kapitalové nastroje.

34 Celkové vklady klientd, véetné centralnich bank.

35 Clenéni klientskych vkladd podle sektord (viadni instituce, ostatni klienti) je uvedeno vcetné
centralnich bank.

GraF 11.11

Vyvoj klientskych vkladt v roce 2011
(v mld. K¢)
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Struktura vkladi podle ekonomického sektoru
(k 31.12.2011)
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Tas. I1.11
Sektorové clenéni klientskych vkladt
Objem v mld. K¢ Zména
2011/2010
2009 2010 2011 v %
CELKEM 2698 2789 2914 4,5
A. REZIDENTI 2624 2700 2829 4,8
nefinan¢ni podniky 611 633 673 6,4
finan¢ni instituce 118 117 117 0,3
vladni instituce 306 285 305 7.0
domacnosti 1551 1642 1711 4,2
Zivnosti 86 85 91 7.5
obyvatelstvo 1465 1536 1594 3,8
ostatni dom. SVJ 0 20 26 27,6
neZ|§ll<(?ve |nsT|tuce 38 23 23 2.7
slouzici domacnostem
B. NEREZIDENTI 74 89 85 -4,8
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bankovni vklady jsou takovou nabidkou. Soucasné davaji klienti pred-
nost vkladdim na béznych uctech, jejich meziro¢ni pfirastky oproti termi-
novanym vkladdm jsou vy33i. Na neterminovanych Uctech bylo na konci
roku 2011 uloZeno 58,9 % celkovych klientskych vkladd. Mezi termino-
vanymi vklady pfevazovaly kratkodobé vklady do tfi mésict (62,3 %).

Zavazky z emitovanych dluhovych cennych papirt vzrostly meziro¢né
07,9 % a na konci roku 2011 dosahly hodnoty 395,0 mid. K¢.

Tuzemské banky pravidelné dosahuiji zisk, jeho vyznamnou ¢ast stdle
ponechavaji ve svych bilancich ve formé nerozdéleného zisku minu-
lych obdobi a rezervnich fondd. V roce 2011 ¢inil meziro¢ni pfirdstek
nerozdéleného zisku slouZzici k posilenf kapitdlu 9,7 mld. K& Rezervni
fondy byly navySovany v souladu se zékonnymi pozadavky.3®

Podily sektort na celkovych vkladech se vyznamné neméni.?” Vklady oby-
vatelstva mirné vzrostly o 3,8 % a predstavuji témérf 55% podil na cel-
kovych vkladech. Nefinancni podniky mirné zvysily svij podil na 23,1 %.
Rovnéz Zivnosti jsou na vzestupné fazi vkladd jak absolutné, tak relativné
v ramci sektoru, kdyz se jejich podil v roce 2011 mirné zvysil na 3,1 %.

Tas. 1.12
Struktura podrozvahy bankovniho sektoru
Objem v mid. K¢ Zména
2009 2010 2011 2011/2010 v %
VYBRANA PODROZVAHOVA AKTIVA 6942 6 344 6 694 5,5
z toho:
poskytnuté pfisliby a zaruky 725 731 729 -0,3
poskytnuté zastavy 3 9 13 35,1
pohleddvky ze spotovych operaci 48 36 49 33,5
pohleddvky z pevnych terminovanych operaci 5533 5137 5532 7,7
pohledavky z op¢nich operaci 563 366 298 -18,4
odepsané pohledavky 31 35 39 11,6
hodnoty pfedané k obhospodarovani 0 0 2 n.a.
hodnoty pfedané do Uschovy, spravy a k uloZenf 39 29 32 10,5
VYBRANA PODROZVAHOVA PASIVA 9852 9734 10 076 3,5
z toho:
prijaté piisliby a zaruky 464 525 448 -14,7
prijaté zastavy 1722 1738 1829 5,3
zavazky ze spotovych operaci 51 40 52 30,6
zavazky z pevnych terminovanych operaci 5527 5136 5536 7,8
zavazky z opcnich operaci 562 366 298 -18,5
hodnoty prevzaté k obhospodarovani 46 58 60 4,3
hodnoty prevzaté do Uschovy, spravy a k ulozeni 1480 1872 1852 -11
CISTA POZICE ZE SPOTOVYCH OPERACI -2,9 -3,5 -3,5 -0,3
CISTA POZICE Z PEVNYCH TERMINOVANYCH OPERACI 6,0 1,3 -4,4 -442,1
CISTA POZICE Z OPCI 0,9 -0,3 0,0 -109,6

36 Vice o vyvoji vlastnich zdrojd, podfizeného dluhu a rezerv bankovniho sektoru Ize nalézt
v ¢asti 2.5 Kapitdlové vybaveni bankovniho sektoru.

37 Struktura celkovych vklad tuzemského bankovniho sektoru podle jednotlivych sektortd byla
zpracovéna z databaze ménové statistiky.
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2.2.5 Podrozvahové operace

Nominalni hodnota podrozvahovych polozek se v pribéhu roku 2011
mirné zvySovala predevsim v dlsledku zvySovani objemu derivatovych
operaci, i kdyZ se nejednd o zasadni rdst derivatovych operaci. Z dlou-
hodobého hlediska se jedna spiSe o kolisani hodnot, od roku 2008
byl nastolen trend celkového poklesu objemd derivatovych operaci.
Na konci roku 2011 neprevysil objem derivatovych operaci 57 % jejich
objemu z poloviny roku 2008.

Derivatové obchody zahrnuji transakce provadéné pro klienty, pro uce-
ly vlastniho obchodovani bank a zajistujici obchody k uzavieni otevre-
nych pozic bank ve vztahu k jimi podstupovanym rizikim. Nejvétsi podil
(68,5 %) z objemu derivatovych operaci predstavuji obchody s Uroko-
vymi nastroji a dale operace s ménovymi nastroji (30,6 %), které jsou
zastoupeny v mensi mife. Pouze minimalné se banky angaZuji v obcho-
dech s komoditnimi, akciovymi a Uvérovymi derivaty. Podle typu operaci
se jedna prevazné o swapové operace, které tvori vice nez 75 % operaci
s derivaty. Obdobné se vyvijely zavazky z derivatovych operaci.

Tas. I.13

Kategorizace pohledavek za klienty

Objem v mid. K¢ Zména
2009 2010 2011 2011/2010 v %
POHLEDAVKY INVESTICNIHO PORTFOLIA CELKEM 2520 2 643 2790 5,6
A. POHLEDAVKY ZA KLIENTY 2118 2 196 2 340 6,6
bez selhani 2 004 2 054 2196 6,9
standardni 1893 1948 2 098 7,7
sledované 1M1 106 98 -7,4
se selhanim 14 142 145 2.1
nestandardnf 44 56 48 -14,7
pochybné 23 19 20 6,8
ztratové 47 67 77 14,8
B. POHLEDAVKY ZA UVEROVYMI INSTITUCEMI 402 447 450 0,6
bez selhani 401 446 449 0,6
standardni 400 446 448 0,5
sledované 1,0 0,7 1,0 50,2
se selhanim 1,4 1,0 0,8 -19,8
nestandardnf 0,1 0,2 0,1 -31,0
pochybné 0,7 0,1 0,2 174,8
ztratové 0,6 0,8 0,5 -30,8
C. OPRAVNE POLOZKY, ZTRATA Z OCENENI 65,1 79,0 80,3 1,7
OP k jednotlivym pohledévkam 56,2 66,4 70,4 59
OP k pohledavkam jednotlivé bez znehodnocenf 2,2 2,4 1,9 -19,5
OP k jednotlivym nevyznamnym pohleddvkdm 6,7 10,1 8,0 -20,9
OP a ztrata z ocenéni podle sektor( 65,1 79,0 80,3 1,7
OP a ztrata z ocenéni za Uvérovymi institucemi 0,2 0,3 0,2 -21,2
OP a ztrata z ocenéni za klienty 64,9 78,7 80,1 1,8
Podil OP a ztraty z ocenéni na pohleddvkach v investi¢nim portfoliu (%) 2,58 2,99 2,88 -3,7
Podil OP a ztraty z ocenéni na pohledavkach se selhanim (%) 57,1 55,7 55,5 -0,4
D. POHLEDAVKY V SELHANI (%)
Podil pohledavek se selhanim v investi¢nim portfoliu celkem 4,58 5,4 5,22 -3,3
Podil pohledédvek se selhanim za klienty v celkovych pohledavkach za klienty 5,38 6,45 6,18 -4,2
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Tas. 1.14

Sektorové clenéni pohledavek se selhanim

Objem v mld. K¢

Zména
2011/2010
2009 2010 2011 v%

E?S(LEPAAVKY SE SELHANIM 110,1 135,8 137,1 0,9

nefinanéni podniky 61,9 702 679 -3,3

finan¢ni instituce 0,8 0,6 1,0 53,1

vladni instituce 0,22 0,35 0,27 -23,7

domacnosti 38,6 53,3 543 1,8
z toho:

Zivnosti 4,6 5,0 4,7 -5,3

obyvatelstvo 34,0 483 49,5 2,5

ostatni dom. SVJ na. 0,01 0,04 720,0

nerezidenti 84 11,3 13,6 20,6

Na rUstu derivatovych operaci se podilely zejména pohledavky ze swa-
pd, které v pribéhu tohoto obdobi navysily o 296,7 mld. K¢, s me-
ziro¢nim zvySenim o 7,3 % swapové operace tvofily vice nez 75 %
operaci s derivaty. Z hlediska pouzitych nastrojd nejvétsirast (o 7,6 %)
vykdzaly pohledavky z pevnych terminovanych operaci s Urokovymi
nastroji.
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2.3 RIZIKA BANKOVNiIHO PODNIKANI

2.3.1 Uvérové riziko

Kvalita uvérového portfolia se v prlbéhu roku 2011 zacala stabilizo-
vat. Objem pohledavek investi¢niho portfolia bez selhanf rostl rychlej-
$im tempem nez objem pohleddvek se selhanim a podil pohledavek se
selhanim na investi¢nim portfoliu jako celku jiz mirné klesl. Dynamika
tvorby opravnych poloZek se rovnéz snizila.

Uveérové riziko je v ¢eském bankovnim sektoru nejzavaznéjsim druhem
podstupovaného rizika. Ke zvySovani objemu Gvérd se selhanim (dfive
ohrozené Uvéry) dochézelo v souvislosti s rychlym rlstem Uvérového
portfolia bank zejména od roku 2004. Pocinaje rokem 2009 je kvalita
uvérového portfolia ovliviiovdana zejména neschopnosti klientd bank
dostat svym zavazkam v disledku zhorseni jejich ekonomickych pod-
minek i v souvislosti s vyvojem na trhu prace.

Posouzeni kvality uvér( déli pohledavky do kategorii se selhdnim nebo
bez selhani.?® Uvéry bez selhani tvofily na konci roku 2011 naprostou
vétsinu (94,8 %) investi¢niho portfolia bankovniho sektoru. V tomto
podilu jsou zahrnuté standardni pohledavky (91,2 %) a sledované po-
hledavky (3,6 %). Podil Uvérl bez selhani hodnocenych jako standard-
ni se meziro¢né zvysil o 0,5 procentniho bodu.

Ve srovnani s rokem 2010 doslo k mirnému zlep3eni kvality Gvéro-
vého portfolia, i kdyZ toto zlepSeni neznamenalo dosazeni hodnot
roku 2009. Z celkové hodnoty pohledédvek investi¢cniho portfolia
2 790,1 mld. K¢ tvorily pohledavky bez selhani 2 644,6 mld. K¢. Hod-
nota veskerych pohledavek se selhdnim se v pribéhu daného roku
zvysila 0 2,8 mld. K¢ (2,0 %) na 145,5 mld. K¢. Jejich podil na celko-
vych pohledavkach ¢inil 5,2 %, coz meziro¢né znamenalo snizeni 0 0,2
procentniho bodu. Kvalita Uvérového portfolia se v jednotlivych skupi-
nach bank vyvijela jako kazdym rokem rozdilné, i kdyZ podily pohleda-
vek v selhani se v prabéhu roku 2011 snizily ve vSech skupinach bank
s vyjimkou stfednich bank, jejichz kvalita portfolia se zhorsila. Nejvyssi
podil pohledavek se selhanim na hodnoté celkovych pohledavek inves-
ti¢niho portfolia (8,1 %) byl ke konci roku 2011 ve skupiné stfednich
bank, ve stavebnich spofitelndch byl tento podil nejnizsi (2,1 %).

Bankovni sektor i v roce 2011 vytvarel opravné polozky na kryti ztrat
uvérového portfolia, ale dynamika tvorby opravnych polozek se snizi-

38 Viz wyhlaska CNB ¢ 123/2007, o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich
a Uvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry.

Selhdnim dluznika se rozumi situace, kdy Ize predpokladat, ze dluznik pravdépodobné
nesplati svQj zdvazek fadné a vcas, nebo alespon jedna splétka jistiny je po splatnosti déle nez
90 dnt. Banky posuzuiji finan¢ni a ekonomickou situaci klientd. PFi kategorizaci pohledavek
se nebere v Gvahu jejich zajisténti, to je zohledriovano az pfi vycisleni ztraty ze znehodnoceni
pohledavky, predevsim pfi tvorbé opravnych poloZzek (pohledavky bez znehodnoceni/se
znehodnocenim).

GraF 11.13
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GRraAF 11.16
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la. Objem opravnych poloZek se meziro¢né zvysil o 1,3 mld. K¢ (1,7 %)
na 80,3 mld. K¢ a z celkového objemu opravnych poloZek byl nejvétsi
podil (87,6 %) vytvoren k pohleddvkam hodnocenym jednotlivé.

Hodnota pohleddvek se selhdnim v Uvérovém portfoliu subsekto-
ru nefinan¢nich podnikd se meziro¢né snizila o 2,3 mld. K¢ (v roce
2010 cinilo mezirocni zvyseni 8,3 mld. K&) a podil téchto pohledavek
se selhanim na celkovych Gvérech poskytnutych nefinancnim podni-
k(m predstavoval 8,2 %, coz bylo o 0,8 procentniho bodu méné nez
na konci roku 2010.

V jednotlivych sektorech ekonomiky se narlst pohledavek se selhanim
v roce 2011 projevil nejvice v Uvérovém portfoliu subsektoru domac-
nosti — obyvatelstva. Hodnota téchto pohledavek se meziro¢né zvysila
0 1,2 mld. K¢ a jejich podil na celkovych Uvérech poskytnutych obyva-
telstvu predstavoval 4,9 %. Hodnota Uvér( se selhanim a jejich podil
na celkovych Uvérech v sektoru obyvatelstva je disledkem zejména
hospodarského vyvoje a vlivem podminek na trhu prace. Tradi¢né vyssi
kvalitu portfolia vykazuji Uvéry ur¢ené na bydleni, které maji trvale
nizsi podil problémovych uvérd (3,2 %), tento podil se meziro¢né ne-
zménil. Takto nizka rizikovost Uvérl na bytové Ucely je podporovana
vysokou odpovédnosti klientl bank v pfipadé, Ze zarukou se stava
nemovitost uréend k bydleni. Jesté vyssi kvalitou portfolia se vyznacuji
hypotecni Gvéry na bydleni, které byly poskytnuty obyvatelstvu. Podil
jejich Gvérd se selhanim ¢inil na konci roku 2011 pouze 3,1 %. Naopak
u spotfebitelskych Gvérd je delikvence vy3si (11,3 %). Jedna se o vétsi
pocty jednotlivych Gvérl pfi nizsich ¢astkach poskytnutych na rlzné
jak specifikované, tak nespecifikované Ucely, v¢etné debetnich zlstat-
kd na béznych uctech. Vyssi rizikovost téchto Uvérd je kompenzovdana
vysi Urokové sazby.

2.3.2 Ménové riziko

Ménové riziko tuzemského bankovniho sektoru bylo v roce 2011 stej-
né jako v predchozich letech hodnoceno jako omezené. Absolutni
vyse cizoménovych aktiv a pasiv bankovniho sektoru se v pribéhu da-
ného roku zvySovala 0 6,5 %, resp. 10,5 %, ale jejich podil na celkové
bilanci bankovniho sektoru stagnoval na urovni do 16 % v pfipadé
aktiv, resp. se sniZil na hranici 13 % v pfipadé pasiv. V absolutnich
hodnotach cinila k 31.12. 2011 cizoménova aktiva 746,3 mld. K¢
a cizoménové zavazky 575,3 mld. K& Obdobné se vyvijela cizoménova
podrozvahovd aktiva i pasiva. V absolutnich hodnotach se zvysila cizo-
ménova podrozvahova aktiva o 165,6 mld. K¢ a cizoménova podroz-
vahova pasiva o 104,1 mld. K¢ a jejich podil na aktivech, resp. pasi-
vech podrozvahy pfesahuje hranici 36 % u aktiv a 42 % u pasiv. Vyvoj
cizoménovych aktiv a pasiv (rozvahovych i podrozvahovych) v ¢ase se
promitd do vysledné cisté devizové pozice, kterd skoncila na konci
roku 2011 pfebytkem rozvahovych aktiv nad pasivy (+171,0 mld. K¢).

Ve struktufe cizoménovych aktiv zaujimaji rozhodujici (témér 75%)
podil pohledavky vaci klientdm a Uvérovym institucim. Cizoménové
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pohledavky vici klientdm, které jsou vdhové nejvyznamnéjsi, zvysily
meziro¢né svlj objem o 55,2 mld. K¢ (o 17,6 %) na 369,5 mld. K¢.
Objem cizoménovych cennych papir( (véetné Gcasti) v drzeni bankov-
niho sektoru se v roce 2011 rovnéz zwysil, a to o 11,5 mld. K¢ na
148,4 mld. K¢ Naopak u cizoménovych pohleddvek vuci Uvérovym
institucim se projevil zna¢ny pokles (o 14,5 %), banky snizily svou
angazovanost o 31,5 mld. K¢ a tyto avéry poklesly na 186,6 mld. K¢.

Na strané pasiv bankovniho sektoru CR banky soustiedovaly své fi-
nancni zavazky v cizich méndch zejména v{ci Uvérovym institucim
a klientdm. Témér 50 % vsech pasiv v cizich ménach tvofily na konci
roku 2011 zavazky vaci klientdm v celkové vysi 267,6 mld. K¢ s mezi-
ro¢nim navysenim o 4,3 %. Absolutné nejvice se zvysily zavazky vaci
Uvérovym institucim, a to o 25,3 mld. K¢. Zavazky z cennych papirQ
v cizich ménach vzrostly o 4,3 mld. K¢ a na konci tohoto obdobi do-
sahly hodnoty 61,9 mld. K¢.

Za vyssimi podily cizoménovych podrozvahovych aktiv a pasiv jsou pfi-
blizné z 92 %, resp. 88 % derivatové operace.

2.3.3 Teritorialni riziko (riziko zemé)

Tuzemské banky dlouhodobé orientuji svou cinnost zejména na do-
mdaci klientelu, maji pfevazné lokdini charakter. Finan¢ni operace s ne-
rezidenty se uskutecnuji predevsim na mezibankovnim trhu, zejména
pak pfi derivdtovych operacich. Banky maji rovnéz ve svych portfo-
liich cenné papiry vydané zahrani¢nimi subjekty. Nerezidentské aktivi-
ty jsou soustfedény v prevazné mire v podrozvaze.

Ke konci roku 2011 dosahovala hodnota nerezidentskych aktiv
712,5 mld. K¢, jejich podil na celkovych aktivech bankovniho sekto-
ru stagnoval. Nerezidentskd pasiva v tomto ¢asovém obdobi vzrostla
0 49,1 mld. K¢ na 586,1 mld. K¢.

Operace na mezibankovnim trhu prevazuji shodné ve strukture ne-
rezidentskych aktiv i pasiv. Zavazky vaci bankdm k 31. prosinci 2011
Cinily vice nez 46 % vedkerych financnich zavazk( vac¢i nerezidentdm
(270,1 mld. K¢). Na strané aktiv pohledavky za bankami (nerezidenti)
rovnéz prevazovaly, dosahly podilu vice nez 34 % a jejich hodnota cini-
la 243,3 mld. K¢&. Zavazky nerezidentl za bankami vzrostly meziro¢né
0 3,8 %, pohledavky nerezident za bankami mély opa¢ny vyvoj, me-
ziro¢neé klesly 0 15,6 %.

Teritorialni orientace tuzemského bankovniho sektoru je dlouhodobé
stabilizovand, jak vyplyva z prehledu deseti zemi s nejvétsi angazova-
nosti mérené objemem drZzenych aktiv. Zastoupeni zem{ na pfednich
tfech mistech zUstava stejné. Oproti prfedchozimu roku 2010 Rakous-
ko s drzenymi aktivy pfesahujicimi jiz 78 mld. K¢ zaujalo ¢tvrtou pozi-
Ci a predstihlo Belgii. Rovnéz Ruska federace meziro¢né posilila svou
angazovanost, naopak Némecko kleslo na osmé misto. Angazovanost
bankovniho sektoru CR na rozhodujicich prvnich deseti mistech je

GraF 11.19
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Tas. 1.15

Deset zemi s nejvétsi angaZovanosti bankovniho
sektoru CR k 31. 12. 2011

(v mld. K¢)
z toho:
::;2,; POhIez:aka Pohledavky

uvérovymi za klienty Dluhopisy

institucemi
Nizozemsko 108,8 60,5 26,8 11,9
Slovensko 95,5 19,7 50,6 20,4
Velka Britanie 87,7 24,9 3,8 2,0
Rakousko 78,2 54,8 8,2 4.1
Belgie 53,6 28,1 3,9 3,1
Ruskéa federace 49,4 10,2 37,2 1,4
Polsko 39,0 3,4 12,6 15,4
Némecko 35,4 14,8 2,4 3,1
Francie 33,1 15,0 1,4 8,5
Kypr 19,3 0,0 17,1 0,2
GrAF 11.22
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Tae. 11.16

Vybrané ukazatele likvidity
2009 2010 2011

RYCHLE LIKVIDNI AKTIVA CELKEM 1036 1093 1203

(v mld. K¢)
RLA celkem / aktiva celkem (v %) 25,3 26,1 26,9
RLA / vklady klientd celkem (v %) 38,0 388 40,8

Kumulativni netto rozv. pozice do

3 mésict bez 80 % neterm. vklad(i (v %) 1A 2.0 -129

Pozice na mezibank. trhu (v mld. K¢) 1 24 -35
pohledavky za bankami 428 472 465
zévazky vici bankdm 427 448 500

Kryti Gvér primarnimi zdroji (v %) 132,53 133,0 130,5

Podil neterminovanych vklad( na vkladech

celkem v¢. bank (v %) 483 31,0 31,5

smérovana témér vylucné na zemé EU s vyjimkou Ruské federace, kte-
rd jiz zaujala z hlediska drzenych celkovych aktiv tuzemského bankov-
niho sektoru Sestou pozici. Velikost expozice vici témto deseti zemim
pfitom prevysuje 84 % celkové angazovanosti vic¢i zahranici.

Nejvyssi otevienou cistou pozici (tj. rozdil mezi aktivnimi a pasivni-
mi operacemi, vCetné podrozvahovych) vykazoval bankovni sek-
tor CR k 31. prosinci 2011 vac¢i Nizozemsku (kladnd pozice ve vysi
74,6 mld. K¢), Lucembursku (zdporna pozice 56,0 mld. K¢) a Némecku
(zdporna pozice 42,7 mld. K¢) .

2.3.4 Riziko likvidity

Bankovni sektor Ceské republiky vykazuje stale velmi dobrou likviditu,
sektor jako celek disponuje dostatecné velkymi likvidnimi zdroji, dilci
ukazatele likvidity byly i v prabéhu celého roku 2011 stabilizované.
V daném obdobi doslo v tuzemsku k posileni objemu rychle likvid-
nich aktiv (RLA)3°, které v meziro¢nim srovnani navysily objem o 109,8
mld. K¢ (o 10,0 %) na celkovych 1 202,9 mld. K¢ Kategorie RLA
zaznamenala o 3,2 procentni body vétsi meziro¢ni narlst, nez bylo
zvySeni celkovych bilan¢nich aktiv sektoru, a podil RLA na celkovych
aktivech bankovniho sektoru se tak meziro¢né zvysil o 0,8 procentni-
ho bodu na 26,1 %. K posileni likviditni pozice pfispélo zejména me-
ziro¢ni zvySeni objemu drzenych dluhopis( vladnich instituci celkem
0 102,1 mld. K¢&. Kryti 4vérd primarnimi zdroji se udrzuje stabilné nad
urovni 130 %.

Na mezibankovnim trhu objem zavazkd vaci bankdm prevyso-
val na konci roku 2011 celkovy objem pohledavek vici bankdm
0 35,0 mid. K¢.

39 Ukazatel vyjadfuje objem rychle likvidnich aktiv, tj. aktiv, kterd jsou pohotové k dispozici
ke kryti zdvazkd banky. Rychle likvidni aktiva jsou tvofena z polozek: pokladni hotovost,
pohledavky vaci centrdlnim bankdm, pohleddvky vGci Uvérovym institucim splatné
na pozadani a dluhopisy emitované centralnimi bankami a vladnimi institucemi (v¢etné CP
danych do repo operaci). Srovnatelnost ¢asové fady podle souc¢asné metodiky nenf ovlivnéna.
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2.4 KAPITALOVA PRIMERENOST

Kapitdlova primérenost patfi k zdkladnim pilifdm bankovni regulace
a dohledu. Obecné se kapitdlovou priméfenosti rozumi pomér kapi-
talu a rizik, kterym je dany subjekt vystaven. Tento pomér by mél byt
dostatecné velky, aby byla zajisténa adekvatnost kapitalu vzhledem
k podstupovanym rizik(m.

Regulatorni kapitdl bankovniho sektoru (tj. kapital upraveny pro uce-
ly vypoctu kapitalové pfimérenosti) v roce 2011 posilil v tuzemsku
04,9% (0 14,2 mld. K¢ na 303,5 mld. K& Z toho hodnota Tier 1
v prabéhu roku 2011 vzrostla o 7,1 % na 282,0 mld. K¢ a byly po-
sileny jak rezervni fondy, tak tradicné zejména nerozdéleny zisk (cel-
kem 0 8,2 %). Celkovy objem nerozdéleného zisku se v tomto obdobi
zvydil 0 10,2 mld. K¢ Pomérné vyrazné ovlivnilo rdst regulatorniho
kapitalu také dalsi zvyseni zdkladniho kapitalu nékterych bank celkem
0 5,6 mld. K¢.

Opét doslo ke snizeni dodatkového kapitalu Tier 2 v prabéhu roku
2011 meziro¢né o 13,1 %, a to zejména v dusledku dalstho snizeni
podfizeného dluhu*® o 19,0 % (6,5 mld. K¢&). V prlbéhu roku 2011
doslo k castecnému splaceni podfizeného dluhu ve dvou bankéch,
na druhé strané v péti bankach byl podfizeny dluh navySen celkem
02,1 mld. K¢. Na celkovém regulatornim kapitdlu bankovniho sektoru
se podil Tier 2 na kapitélu snizil o 2,1 procentniho bodu a na konci
roku 2011 dosahoval 10,1 %.

Odecitatelné polozky snizujici hodnotu Tier 1 a Tier 2 klesly v roce
2011 celkem 0 0,2 mld. K¢.

Kategorie kapitdlu Tier 3 nebyla ani v roce 2011 v tuzemském bankov-
nim sektoru vyuzivana*'.

Kapitdlové pozadavky v tuzemském bankovnim sektoru po obdobi
stagnace se zacaly v roce 2011 zvySovat. Jejich celkovd vyse vzrostla
mezirocné o 6,7 % (10,0 mld. K¢&) na 159,1 mld. K¢ Rozhodujicim ri-
zikem bankovniho sektoru zlstava i nadale Uvérové riziko. Kapitdlovy
pozadavek vici Uvérovému riziku na konci roku 2011 predstavoval
86,2 % celkového kapitédlového pozadavku bankovniho sektoru, kapi-
talové pozadavky k operacnimu riziku pak 10,6 % a kapitalové poza-
davky k trznimu riziku 3,1 % celkového kapitalového pozadavku. Hod-
nota kapitadlového pozadavku k ostatnim rizikm byla zanedbatelna.

Banky stanovuji vysi kapitalovych pozadavk( tak, aby byla pokryta
vdechna bankou podstupovand rizika. Kapitdlové poZadavky vztazené
k Gvérovému riziku jsou urCeny zejména na zakladé vyvoje Uvé&rové-

40 Podfizeny dluh A zvy3uje hodnotu dodatkového kapitdlu (Tier 2). MGze dosdhnout
maximalné 50 % hodnoty Tier 1.

41 Kapitdl Tier 3 slouzici ke kryti trzniho rizika predstavuje podfizeny dluh s minimalni pevnou
Ihdtou splatnosti dva roky.
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Podil RLA k aktiviim v roce 2011
(v %)
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Tas. 11.17
Struktura kapitalu bankovniho sektoru
(v mld. K¢&)
2009 2010 2011
A. TIER 1 237,6 263,4 282,0
Splaceny ZK zapsany v OR 754 79,4 85,0
Splacené emisni azio 33,0 335 36,8
Rezervni fondy a nerozdéleny zisk 143,2 164,3 175,9
povinné rezervni fondy 29,8 29,8 30,3
ostatni f. z rozdéleni zisku 8,7 99 11,0
nerozdél. zisk predchoz. obd. 104,8 124,8 135,1
zisk za Ucetni obd. po zdanéni 0,0 0,0 0,0
neuhraz. ztrata predchoz. obd. 0,1 0,2 0,3
dali pricitatelné polozky 0,0 0,0 0,0
Odecitatelné polozky od Tier 1 140 13,8 15,7
ztata béZzného obdobi 0,9 0,1 0,7
goodwill 2,7 2,7 2,7
nehmot. maj. jiny nez goodwill 10,3 10,7 11,7
vlastni akcie 0,2 0,2 0,7
ostatni 0,0 0,1 0,0
B. TIER 2 38,0 353 30,7
PodFizeny dluh 37,9 345 28,0
Ostatni kapitalové fondy 0,0 0,8 2,6
Odecitatelné pol. od Tier 1 a Tier 2 10,8 9,4 9,1
Kap. invest. nad 10 % do bank a fin. inst. 2,8 2,7 3,0
Kap. invest. do 10 % do bank a fin. inst. 0,0 0,0 0,0
Ostatni 8,0 6,7 6,2
C.TIER 3 0,0 0,0 0,0
KAPITAL CELKEM 264,7 289,4 303,5
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Tae. 11.18
Kapitalové pozadavky a kapitalova pfimérenost bankovniho sektoru
(v mld. K&, v %)
2009 2010 2011
KAPITALOVE POZADAVKY CELKEM 150,0 149,2 159,1
A. KAPITALOVY POZADAVEK K UVEROVEMU RIZIKU 131,9 129,9 137,2
Uvérové riziko pfi STA 49,2 51,4 41,8
Uvérové riziko pfi IRB 82,8 78,5 95,4
B. KAPITALOVY POZADAVEK K TRZNIMU RIZIKU 3,34 2,8 4,9
Urokové riziko 2,1 2,1 2,6
akciové riziko 0,1 0,1 0,0
ménové riziko 0,1 0,1 0,2
komoditni riziko 0,1 0,1 0,1
vlastni modely 0,8 0,5 1,9
C. KAPITALOVY POZADAVEK K OPERACNIMU RIZIKU 14,7 16,4 16,9
metoda BIA 11 1,3 11
metoda TSA 4,6 5,6 7,3
metoda ASA 0,8 1,2 0,0
metoda AMA 8,2 8,2 8,6
E. KAPITALOVY POZADAVEK K OSTATNIM RIZIKUM 0,0 0,0 0,0
vyporadaci riziko 0,0 0,0 0,0
riziko angazovanosti obchodniho portfolia 0,0 0,0 0,0
riziko ostatnich nastrojd 0,0 0,0 0,0
prechodné kapitdlové pozadavky 0,0 0,0 0,0
KAPITALOVA PRIMERENOST 14,11 15,52 15,26
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ho portfolia bankovniho sektoru a jeho kvality a jsou stanoveny po-
dle pouzitych metod jeho mérfeni. Kapitdlové poZadavky k Uvérové-
mu riziku, které banky stanovuji bud na zdkladé standardizovaného
pfistupu (STA), nebo pokrocilého pfistupu (IRB), v roce 2011 vzrostly
0 7,3 mld. K& (5,6 %) na 137,2 mld. K¢, pficemz na pozadavky vztaze-
né k ¢asti uvérového portfolia pouzivajictho STA metodu méfeni rizika
pfipada 30,5 % a na IRB metodu 69,5 %. PFi pouziti STA metody do-
Slo ve sledovaném obdobi ke snizeni kapitalovych pozadavkd o témér
10 mld. K¢, naproti tomu pokrocily zptsob méfeni kvality Uvérového
portfolia za pomoci metody IRB vyUstil do zvySeni pozadavkl na kapi-
tdl 0 16,9 mld. K¢ U obou metod byl shodné vzdy nejvyssi kapitalovy
pozadavek uplatnén vici podnikovym expozicim ve vysi 55,4 mid. K¢
(IRB), resp. 11,2 mld. K¢ (STA). Davodem téchto zmén v roce 2011 byla
skutecnost, Ze jedna banka zacala nové pouZzivat pro podstatnou cast
uvérového portfolia k méreni rizika metodu IRB. Celkové byla jiz schva-
lend a zacala se pouzivat v deviti bankach.

Kapitélové pozadavky k operac¢nimu riziku predstavuji rizikové ohod-
noceni provoznich ¢innosti banky. V pribéhu roku 2011 se tyto kapi-
télové pozadavky zvysily 0 3,3 %, tj. 0 0,5 mld. K¢.

Kapitdlovy pozadavek k trznimu riziku v sobé zahrnuje pozadavky
na krytf rizika Urokového, akciového, ménového, komoditniho a rizika
pouzivani vlastnich modelt. Nejvétsi objem téchto kapitalovych poza-
davkl je vazan k pokryti urokového rizika (52,7 %) a ke krytf rizika
pouzivani vlastnich modelt (38,7 %).
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Ukazatel kapitdlové pfiméfenosti bankovniho sektoru CR v roce
2011 stagnoval, resp. se velmi mirné snizil o 0,26 procentniho bodu
na 15,26 %, zejména vlivem pomalejsiho navySovani regulatorniho
kapitdlu o 4,9 % pfi vy$Sim tempu rUstu rizikové vazenych expozic
(6,7 %) a pfi stejném vyvoji kapitédlovych pozadavkd (6,7 %).

Stanovenou minimalni hodnotu kapitalové pfiméfenosti ve vysi 8 %
v prabéhu celého roku 2011 spliiovaly vsechny banky. Kapitadlovou pfi-
mérenost pod 10 % ke konci roku 2011 vykdzala pouze jedna banka.*?

42 Aktiva této banky cinila ke konci roku 2011 méné nez 0,9 % celkovych aktiv bankovniho
sektoru.
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Tae. 11.19

Hospodai'ské vysledky bankovniho sektoru
(v mil. K¢)

2009 2010 2011

ZISK Z FINANCNI CINNOSTI 168 409 157376 162 113

z toho:
urokovy zisk 103273 105308 109932
vynosy z dividend 9623 5859 7578
zisk z poplatkd a provizi 36442 38493 39039

zisk z fin. aktiv nevyk. v RH do 2/Z 6327 -1451  -1114

zisk z finan¢nich aktiv
k obchodovani

zisk z fin. aktiv vykaz. do RH a 2/Z 1683 2398 -1872

4399 11016 1178

zisk ze zajistovaciho Ucetnictvi -330 -208 212
zisk z ostatnich ¢innosti 6991 -4038 7161
SPRAVNI NAKLADY 60455 62381 66096
ODPISY, TVORBA REZERV 7 445 6 667 7 537
ZTRATY ZE ZNEHODNOCENI 29792 22535 25338
ZISK/ZTRATA Z BEZNE CINNOSTI 107954 94995 96016
ostatni zisky a ztraty 61 -157 407
HRUBY ZISK pred zdanénim 70778 65636 63549
ndaklady na dan z pfijmu 11038 9980 10050
CISTY ZISK 59740 55656 53500
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2.5 HOSPODARSKE VYSLEDKY BANKOVNIHO SEKTORU

2.5.1 Zisk z financni ¢innosti a zisk z ostatnich provoznich ¢innosti

Stabilita bankovniho sektoru je podminéna generovanim dostatecné-
ho zisku a predevsim tvorbou zisku z finan¢nfi ¢innosti v delSim c¢aso-
vém obdobi. Z takto vytvoreného provozniho zisku banky museji byt
schopny pokryt jak provozni naklady souvisejici s bankovni ¢innosti,
tak ndklady vznikajici v disledku podstupovanych bankovnich rizik.

Tuzemské banky ve srovndni s rokem 2010 vyprodukovaly mezirocné
0 4,7 mld. K¢ (3,0 %) vétsi hodnotu zisku z finan¢ni ¢innosti, ktera
dosahla 162,1 mld. K& V3echny bankovni subjekty pasobici jiz delsi
dobu v tuzemsku realizovaly z finan¢ni ¢innosti zisk, pouze dva z nich,
které zahdjily Cinnost v daném roce, se dostaly v tomto ukazateli do
cervenych cisel.

Urokovy zisk mél na tvorbé zisku z finanéni ¢innosti roku 2011 podil té-
meér 68 % a meziroc¢né se zvysil 0 4,4 % (4,6 mld. K¢) na 109,9 mlid. K¢.
Dosazeny Urokovy zisk je vysledkem zvySeni Urokového zisku z operaci
s ostatnimi klienty (tj. bez Grokovych zisk od bank, v¢etné centralnich
a vladnich instituci) o 3,7 mld. K¢ (0 4,5 %) na 86,7 mld. K¢&. V obdobf
trvale nizkych Urokovych sazeb prispél k rlstu drokového zisku rych-
lejsi rast drokovych pfijm0 o 3,2 % nez zvySovani Urokovych nakladu,
které vzrostly o 1,2 % (0,7 mld. K¢&). Urokové vynosy byly meziro¢né
vys$si 0 5,4 mld. K¢ a dosadhly hodnoty 172,3 mld. K¢.

V roce 2011 se v bankovnim sektoru projevil pozitivné pomalej-
i rast drokovych nakladl, které ke konci roku 2011 predstavova-
ly 62,4 mld. K¢ i pfi rastu objemu klientskych depozit (meziro¢né
4,5 %). Nejvétsi podil drokovych nakladt predstavuji (témér 45 % cel-
kovych urokovych nakladd) uroky vyplacené ostatnim klientlm (tj. bez
uvérovych instituci, centralnich bank a vladdnich instituci). Ke konci
roku 2011 bylo takto vyplaceno 28,0 mld. K¢, coZ bylo o 0,3 mld. K¢
(1,0 %) vice nez ke stejnému datu v roce predchazejicim.

Urokové rozpéti se na konci roku 2011 mirné zvysilo na 2,96 procent-
niho bodu. Cista urokova marze se mirné snizila, dosahla hodnoty
2,68 %.4

43 Uvedené ukazatele (Urokova marze, urokové rozpéti) se tykaji vykazovanych hodnot
za vsechny ekonomické sektory pro operace s pohledavkami a zavazky.
Ukazatel Urokového rozpéti vyjadfuje rozdil mezi Urokovou vynosovosti a urokovou
ndakladovosti. Nezahrnuiji se zisky a ztraty ze zajistovacich Urokovych derivatl. Tento ukazatel
nezohledriuje pripadné rozdily ve struktufe a objemu pfislusnych aktiv a zdvazkd, za které je
propocitavan.
Ukazatel cCisté Urokové marze je méfitkem Urokového zisku v relaci k Uro¢enym aktivaim.
Urokovy zisk odpovida rozdilu mezi Grokovymi vynosy a trokovymi naklady bez ziskd a ztrat
ze zajistovacich Urokovych derivatd. Urocena aktiva se pouziji v Uetni hodnoté brutto.
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Neurokovy zisk tuzemského bankovniho sektoru je z téméf 75 % tvo-
fen ziskem z poplatkl a provizi, ktery se zvysil v roce 2011 0 1,4 %
na 39,0 mld. K& Vice nez 59 % vsech vynosU z poplatkl a provizi
tvofily v roce 2011 poplatky a provize z platebniho styku. V tomto ob-
dobi realizovaly banky vynosy z poplatkd a provizi z platebniho styku
v celkové hodnoté 29,7 mld. K¢.

Zisky z finan¢nich aktiv k obchodovani se v roce 2011 stabilizovaly
na vyrazné snizenych hodnotach ve srovnani s rokem predchdazejicim
a na jeho konci dosahly hodnoty 1,2 mld. K¢. Podstatné zvyseni v roce
2010 bylo zaloZeno na vyrazném zvyseni zisku z ménovych nastrojd
(v€etné ménovych derivatd). Na tomto segmentu trhu byla dosazena
jeho vysokd koncentrace, na jeho rlstu se podilely pouze tfi subjekty.

Banky inkasovaly v roce 2011 vynosy z dividend v celkové hodnoté
7,6 mld. K¢, coz bylo ve srovnani s koncem roku 2010 vice o 1,7 mld. K¢
(29,3 %). Jednalo se predevsim o dividendy pfijaté od dcefinych a pfi-
druzenych spolec¢nosti v ramci finan¢nich skupin (7,2 mld K¢).

2.5.2 Spravni naklady a ztraty ze znehodnoceni

Celkové spravni ndklady bankovniho sektoru se v prabéhu roku 2011
opét zvysily. Rastem o 6,0 % dosahly celkové vyse 66,1 mld. K¢.
Ve spravnich nakladech jsou proporcionalné zastoupeny jak nakla-
dy na zaméstnance (51,2 %), tak ostatni spravni naklady (48,8 %).
Rychlejsim tempem rostou naklady na zaméstnance, které se mezi-
roc¢né zvysily o 7,0 %. Stejnym tempem rostly v daném obdobi mzdy
a platy, které tvori vice nez 71 % téchto ndkladl (24,2 mld. K¢). Od-
mény zaméstnanclm ve formé vlastnich akcii nebo podild se zvysily
0 52,5 %. PFispévky na socialni a zdravotni pojisténi meziro¢né vzrost-
ly 0 6,5%. Z ostatnich kategorii spravnich nakladd se o 8,3 % zvy-
Sily ndklady na reklamu a naklady na poradenstvi vzrostly o 20,7 %
na 272,1 mil K¢.

Celkovy objem ztrat ze znehodnoceni aktiv ovliviiuje zejména zne-
hodnocenf finan¢nich aktiv. Na konci roku 2011 se do vysledku hos-
podafeni sektoru promitly ztrdty ze znehodnoceni aktiv* v celkové
hodnoté o 12,4 % vyssi (o 2,8 mld. K¢) ve srovnani s koncem roku
2010 a dosahly 25,3 mld. K¢. Ztraty ze znehodnoceni Gvérd a jinych
pohledavek, které nejvice ovliviiuji velikost ztrat ze znehodnoceni, do-
sahly 13,6 mld. K& (meziro¢ni snizeni o 38,6 %, resp. 8,5 mld. K¢).#°
Ztraty nefinanc¢nich aktiv bankovniho sektoru v roce 2011 v podstaté
stagnovaly, na konci roku dosahly 255,1 mil. K¢.

44 Jednalo se zejména o znehodnoceni feckych statnich dluhopisd v portfoliich tii bank.

45 Jedna se o tvorbu opravnych polozek. Jejich vy3e zavisi na vyvoji kvality ivérového portfolia.
Pohledavky se selhanim jsou spojeny s tvorbou opravnych polozek (déle viz Kap. 2.3.1
Uvérové riziko)
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GRraAF 11.31

Podil jednotlivych skupin bank na zisku sektoru
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2.5.3 Cisty zisk

Bankovni sektor jako celek byl v roce 2011 ziskovy. Hruby zisk (zisk
pred zdanénim) dosahl hodnoty 63,5 mld. K& coZ je 0 3,2 % méné
nez v roce 2010.

Cisty zisk bankovniho sektoru za rok 2011 se opét mirné snizil (o 3,9 %,
resp. 2,2 mld. K¢) a k 31. prosinci 2011 dosahl hodnoty 53,5 mld. K¢.
Souhrnnd hodnota odvedené dané z prijm0 ve vysi 10,0 mid. K¢ se ve srov-
nani s rokem 2010 sniZila 0 69,4 mil. K¢ (0,7 %).

Na vytvoreném cistém zisku bankovniho sektoru méla nejvétsi po-
dil skupina velkych bank, kterd vyprodukovala cisty zisk ve vysi
34,8 mld. K¢, coz predstavovalo 65,0 % hodnoty cistého zisku celého
sektoru. Zisk vykdzala za rok 2011 vétSina bank. Z jednotlivych bank
bylo v tomto roce deset subjektd ztratovych, z toho bylo sedm pobo-
Cek zahrani¢nich bank a tfi malé banky. Banky, které se v roce 2011
dostaly do ztraty, tvofi nepodstatnou ¢ast bankovniho sektoru. Tato
skupina deseti bank spravuje bilan¢ni aktiva sektoru ve vysi pouhych
1,4 %. VSechny velké banky dosahly cisty zisk, jeho hodnota na konci
roku 2011 byla pfitom u vSech vy3si nez na konci roku 2010.

2.5.4 Rentabilita, efektivnost a produktivita

Rentabilita kapitalu Tier 1 (RoE) mérena vyprodukovanym cistym ziskem
na jednotku kapitdlu dosédhla ke konci roku 2011 hodnoty 19,4 %, coz
je 0 2,5 procentniho bodu méné nez v roce 2010. SniZzeni hodnoty RoE
ovlivnilo mirné sniZenf Cistého zisku sektoru pfi rlstu kapitalu. Vyvoj
sektoru byl diverzifikovany. Ukazatel rentability RoE se zvysil mezirocné
u deviti bank (bez pobocek zahrani¢nich bank). Sest bank vykazalo RoE
mezi 20 % az 30 %. Nejcetnéjsi skupinu tvofi osm bank s ukazatelem
RoE mezi 10 % az 20 %. Celkem Sest bank vykazuje kladnou hodnotu
RoE pod 10 %. Tri banky dosahly minusovych hodnot.

Ukazatel rentability aktiv RoA byl rovnéz ovlivnén mirnym poklesem cis-
tého zisku pfi rdstu bilan¢nich aktiv sektoru. K 31. 12. 2011 se ukazatel
RoA za cely bankovni sektor snizil o 0,10 procentniho bodu na 1,24 %.

Podil spravnich nakladd na aktivech bankovniho sektoru v poslednich
nékolika letech stagnuje na drovni 1,5 %. Na konci roku 2011 dosahl
hodnoty 1,53 %. Ukazatel vyprodukovaného ¢istého zisku na zamést-
nance, ktery klesl 0 5,6 % na 1 336,9 tis. K¢, byl ovlivnén opét zejmé-
na mirnym snizenim cistého zisku a zvySovanim poctu zaméstnancu
bankovniho sektoru.
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2.6 VYVOJ V SEKTORU DRUZSTEVNICH ZALOZEN

V roce 2011 dynamicky vzrostly obchodni aktivity i ¢lenskd zakladna
druZstevnich zalozen. Sektor dosahl maly cisty zisk na rozdil od ztraty
v roce 2010. Soucasné se vsak prudce zhorsila kvalita Gvérového port-
folia a vyrazné vzrostly ztraty ze znehodnoceni aktiv. Na trhu pdsobilo
celkem 14 druzstevnich zalozen, CNB se rozhodla jedné z nich ode-
jmout v daném obdobi licenci.*®

Bilan¢ni suma sektoru druzstevnich zéalozen k 31. prosinci 2011 dosahla
28,3 mld. K¢ po mezirocnim ndrdstu o 42,3 %. Zatimco nejvétsi polozku
na strané aktiv pfedstavovaly pohledavky za klienty, které vzrostly 0 53,5 %
na 19,3 mld. K¢, na strané pasiv to byly vklady a jiné zavazky vaci klientdm,
které po 41,8% rustu dosahly 25,1 mld. K&, z toho vice nez 2,6 mld. K¢
¢inil zékladni kapitdl splatny na pozadani. K dalsim vyznamnym aktivim
patfily pohledévky za dvérovymi institucemi, které vzrostly o 15,9 % na vice
nez 6 mld. K& pokladni hotovost a pohledavky za centrdlnimi bankami
s ristem 0 76,3 % na 1,1 mld. K¢, financnf investice drzené do splatnosti,
které se zvétsily o 24,7 % na 607,4 mil. K¢ a hmotny majetek, jehoz hod-
nota prakticky stagnovala na Urovni témér 820 mil. K¢. Mezi dalsi dalezi-
ta pasiva patrily zavazky vici Uvérovym institucim, které mezirocné klesly
0 10,2 % na 147,5 mil. K¢ a zejména vlastni kapital, jenz se diky cistému
zisku, ktery zalozny béhem roku dosahly, a také diky mirnému zvétseni
rezervnich fond témér ztrojnasobil na 192,0 miliond K¢.

Tae. 11.20

Vyvoj poctu a clenské zakladny druzstevnich zalozen

2009 2010 2011

Zména
oproti
2010
(v %)

Pocet DZ
Pocet ¢lenti DZ

Pocet ¢lenstvi vzniklych
od pocatku roku

Pocet ¢lenstvi ukoncenych

17 14 14
47 952 34 003 44 696

15741 12968 12 190

3731 1101 1497

100,0
1314

94,0

136,0

od pocatku roku

Tas. 11.21
Bilance druzstevnich zalozen
(v mil. K&)
2009 2010 2011 Z’;:{': (3'12‘)’“
AKTIVA CELKEM 17 649,1 19 890,3 28 297,3 142,3
Hotovost a pohledavky vici centrdinim bankam 430,4 643,3 11341 176,3
Pohledavky vaci tvérovym institucim 7 073,3 5189,3 6013,6 115,9
Pohledavky vici viddnim institucim 0,7 0,0 0,0 0,0
Pohledévky vaci klienttim 8777,5 12 569,3 19293,7 153,5
Finan¢ni investice drzené do splatnosti 534,1 487,0 607,4 124,7
Hmotny majetek 584,5 809,8 819,6 101,2
Ostatnfi aktiva 248,5 191,7 428,9 223,7
PASIVA CELKEM 17 649,1 19 890,3 28 297,3 142,3
Zavazky celkem 17 377,7 19 826,3 28 105,3 141,8
Zavazky vaci centrainim bankam 0,0 0,0 0,0 0,0
Zavazky vaci Gvérovym institucim 169,8 164,2 147,5 89,8
Zéavazky vaci viadnim institucim 1,2 0,5 1,3 275,0
Vklady, Gvéry a jiné finan¢ni zavazky vaci klientim 15672,2 17 667,9 25 060,1 141,8
Splaceny zakladnf kapitdl DZ splatny na pozadani 13121 1874,0 2 646,0 141,2
Ostatni zavazky 222,3 119,8 250,5 209,1
Vlastni kapitdl celkem 271,4 64,0 192,0 299,9
Rezervni fondy 127,0 79,8 91,0 114,0
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobf 144,6 23,1 -20,9 X
Zisk (ztrata) za bézné obdobf -0,2 -38,8 122,0 X

46 CNB sice vydala predmétné rozhodnuti 23. listopadu 2011, ale pravomocnym se toto
rozhodnuti stalo aZ od 8. biezna 2012. Udaje v celé kapitole tykajici se druzstevnich zalozen
pro obdobi do konce roku 2011 zahrnuji v3ech 14 druzstevnich zalozen.
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Struktura bilance ukazuje, Ze tézisté obchodnich aktivit druzstevnich
zélozen v roce 2011 spocivalo tak jako v predchozich letech ve shro-
mazdovani vkladd od ¢&lenl zédloZzen a poskytovani Gvérd témto cle-
ndm.4” Sektor druzstevnich zalozen byl cCistym véfitelem bankovnimu
sektoru a zadnéa zélozna necerpala uvér od CNB. Velmi rychly rist Gvérd
klientdm byl dostatecné kryt vklady od ¢lend zédloZzen, pomér mezi
pohledavkami za klienty a zavazky vci nim ¢inil 77,0 % na sklonku
roku 2011. Naopak kvalita Uvérového portfolia predstavovala velkou
a chronickou slabinu Uvérové expanze druzstevnich zéloZen, nebot
podil ohrozenych Uvérl v Uvérech klientdm, jenz byl jiz v lednu 2011
vysoky (11,0 %), se zvysil na 15,9 % na sklonku roku 2011.

Druzstevni zalozny zareagovaly na zhorSovani kvality uvér( poskyt-
nutych klientdm zvySenou tvorbou opravnych polozek k o¢ekdvanym
ztrdtdm z téchto Uvérd. Objem opravnych polozek béhem roku 2011
vzrostl o 237,8 mil. K& na 425,4 mil. K¢ a jejich pomér k celkové-
mu objemu Uvérd se meziro¢né zvysil o0 0,6 p. b. na 1,65 %. Témér
vsechny tyto opravné polozky byly vytvoreny adresné k jednotlivym
pohledavkam, opravné polozky k portfoliim pohledavek se na celko-
vém objemu opravnych polozek podilely pfiblizné setinou procenta.

Vyvoj podrozvahovych aktiv a podrozvahovych pasiv ukazuje, ze druz-
stevni zalozny se Fidily konzervativnim obchodnim modelem zaloZe-
ném na poskytovani tradi¢nich bankovnich sluzeb a produktd. Podroz-
vahova aktiva k 31. 12. 2011 cinila 884 mil. K¢, tj. pouze 3 % objemu
bilan¢ni sumy, pfestoZze meziro¢né podrozvahova aktiva vzrostla vy-
razné o 163,2 %. Pasiva, kterd byla mnohem vétsi, naopak meziro¢né
klesla 0 27,8 % na 7,2 mld. K¢ a pfedstavovala 25,6 % bilan¢nf sumy.
Nejvétsi polozku podrozvahovych pasiv i celé podrozvahy predstavo-
valy pfijaté zastavy v objemu 6,3 mld. K¢. Druzstevn{ zdloZzny se nevé-
novaly opcnim obchodlm a objem terminovanych transakci byl maly.
Pohledévky z téchto obchodd dosahly pouze 158,3 mil. K¢ a prakticky
se rovnaly zdvazkdm z nich.

Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti sektoru druzstevnich zalozen se
k 31. 12. 2011 meziro¢né vice nez zdvojnasobil na 1 027,4 mil. K¢.
Nejvice se na tom podilel Urokovy zisk, ktery vzrostl o 124,0%
na 910,2 mil. K¢, nasledovan ziskem z poplatk( a provizi, ktery po na-
rdstu o 78,6 % dosahl 99,0 mil. K¢. Zbyvajicich 18,0 mil. K& predsta-
voval zisk z kurzovych rozdilG snizeny o zadporné saldo z obchodovani
s finan¢nimi néstroji, z odepsanych a postoupenych pohledavek, pro-
deje majetku atd. Spravni naklady vzrostly o 41,2 %, podstatné méné
nez zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti, a dosahly 554,3 mil. K¢. Cisty

47 Toto zaméfeni obchodnich aktivit odpovidd statutu zdloZen jako Uvérovych instituci
s druzstevni formou vlastnictvi. Zalozny jsou stejné jako banky uUvérovymi institucemi
podle evropského prava, vztahuji se na né v zasadé stejna pravidla obezfetného podnikanf
jako na banky. Také pravidla pro jejich licencovéni, pro kvalifikované ucasti v nich a pro
schvalovani osob v jejich vedeni jsou velmi podobné pravidldm pro banky. Aviak druzstevni
zalozna neni bankou, protoZe se od banky podstatné lisi pravni formou (druzstvo versus
akciova spolecnost), ¢lenskym principem (zélozny vykondvaji ¢innosti pro své ¢leny, kromé
toho mohou nabizet své sluzby i statu a jeho organiza¢nim slozkam) a niz8im pozadavkem
na minimalni kapital (35 mil. K& na rozdil od 500 mil. K¢ u bank).
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Tas. 11.22

Podrozvaha sektoru druzstevnich zalozen

(mil. K&)

2009 2010 2011 e o

PODROZVAHOVA AKTIVA 475,2 335,9 883,9 263,2
Poskytnuté pfisliby a zaruky 258,2 154,1 687,0 445,8
Poskytnuté zastavy 0,0 0,0 30,0 X
Pohledavky ze spotovych operaci 0,0 0,0 0,0 0,0
Pohledévky z pevnych terminovanych operaci 208,2 172,5 158,3 91,7
Pohledévky z opci 0,0 0,0 0,0 0,0
Odepsané pohledavky 8,8 9,3 8,7 93,6

PODROZVAHOVA PASIVA 12 526,5 10 038,7 7 243,7 72,2
Prijaté pfisliby a zaruky 1002,8 1471,3 790,4 53,7
Piijaté zastavy 11315,7 8395,5 6295,3 75,0
Zavazky ze spotovych operaci 0,0 0,0 0,0 0,0
Zavazky z pevnych terminovanych operaci 207,9 171,9 158,1 91,9
Zavazky z opci 0,0 0,0 0,0 0,0

zisk druzstevnich zalozen jako celku v roce 2011 ve vysi 122,0 mil. K¢

nepfiznivé ovlivnily ztraty ze znehodnoceni aktiv, které béhem roku

vzrostly 0 109,0 % na 262,3 mil. K&. Tyto ztraty, které byly zplsobeny Tas. 11.23

hlavné Spatnou kvalitou Uvérl, se rovnaly vice nez ¢tvrtiné hodnoty Hospodafské vysledky druzstevnich zalozen

zisku z provozni a finan¢ni ¢innosti. (mil. K&)

Zména
oproti

Na konci roku 2011 presahl objem kapitalu sektoru druzstevnich zalo- 2009 2010 2011 | 5544

Zen 2,8 mld. K&. Celkova kapitélova pfimétenost dosahovala 12,0 % (v %)

a kapitalova pfimérenost kalkulovand z plvodniho (Tier 1) kapitalu ci- Zisk z financni a provozni Cinnosti - 458,0  512,8 1027,4 | 200,4

nila 11,3 %. V obou ptipadech doslo k mirnému meziro¢nimu poklesu Urokovy zisk 392,8 4063 910,2| 2240

0 0,2 procentniho bodu, resp. 0,9 procentniho bodu. Alokace regu- Zisk z poplatkd a provizi 620 554 99,0| 1786

Iatornllho kap|ta|uvk r|2|lfum ’odrvazela v¥se popfs?.ny kon.ze,rvatwm ob- Jiny provozni zisk/ztréta 32 510 182| 356

chodni model druzstevnich zalgzgn. Zatlmco vétsina kapitalu (95,6 %) Spravni naklady 3752 3926 5543 1412

byla alokovdna k Uvérovému riziku, kapitalové pozadavky k operac- Odpisy 196 224 360| 1607

nimu riziku se na celkovych kapitdlovych pozadavcich podilely 3,3 % Tvorba rezerv 04 13 26| 2016

a trzni rizika spolu s dalsimi regulovanymi riziky jen 1,1 %. S vyjimkou Ztréty ze znehodnocent 55,5 1255 262,3| 2090

jedné zélozny, jiz byla odejmuta licence, vsechny ostatni zalozny mély Naklady na dan z pfijma 74 98 502 5111

kapitédlovou pfimérenost vyssi nez 10 %, a tudiz prekrocily minimalni ZISK NEBO ZTRATA PO ZDANENI  -0,2  -38,8 122,0 X

pozadavek 8% kapitdlové pfimérenosti.

Pokud jde o likviditu, k 31.12. 2011 dosahl objem rychle likvidnich
aktiv bezmala 3,7 mld. K¢, tj. 13,1 % z celkového objemu aktiv.

GRraF 11.35

Kapitalové pozadavky sektoru druzstevnich zalozen
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3. VYVOJ NA KAPITALOVEM TRHU

3.1 OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY
3.1.1 Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry*®

CNB na konci roku 2011 evidovala 63 obchodnikt s cennymi papiry,
z toho bylo 12 bank, 23 nebankovnich obchodnikl s cennymi papiry,
14 pobocek zahrani¢nich bank a osm organizacnich slozek zahranic¢-
nich obchodnikd s cennymi papiry. Povoleni k ¢innosti obchodnika
s cennymi papiry mélo na konci roku 2011 také Sest tuzemskych inves-
ti¢nich spole¢nosti obhospodarujicich majetek zdkaznikd na zékladé
smlouvy (investi¢ni spole¢nosti s asset managementem, ISAM).

Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry*® evidovaly k 31. pro-
sinci 2011 celkem 886,1 tis. zdkaznik(. Z tohoto poctu pripadalo
na domaci nebankovni obchodniky s cennymi papiry 136,6 tisic zakaz-
nikd, na obchodniky s cennymi papiry — banky 723,1 tisic zadkaznikd
a na tuzemské investi¢ni spole¢nosti s povolenim obhospodarovat ma-
jetek zdkaznikl na zakladé smlouvy 66 zakaznik(. Pobocky zahranic-
nich bank ke konci roku 2011 evidovaly 21,6 tis. a organizac¢ni slozky
zahrani¢nich obchodnik( s cennymi papiry 4,7 tis. zakaznikd.

3.1.2 Majetek zakaznikii a obhospodafované prostredky

Hodnota majetku zadkaznik( obchodnikd s cennymi papiry cinila
ke konci roku 2011 celkem 2 832,4 mld. K¢, coZ predstavuje oproti
stejnému obdobi roku 2010 nardst o 24,7 %. Z toho majetek za-
kaznika u domdacich nebankovnich obchodnikl a organizacnich slo-
zek dosahoval hodnoty 468,7 mld. K¢ (meziro¢ni pokles o 4,6 %),
majetek zdkaznikd u domacich bank a pobocek zahrani¢nich bank
2 255,2 mld. K¢ (narlst 0 43,3 %) a majetek u investi¢nich spole¢nosti
se spravou aktiv 108,5 mld. K¢ (pokles 0 47,2 %).

Obchodnici s cennymi papiry jako celek evidovali k 31. 12. 2011 ob-
hospodafované prostredky ve vysi 578,9 mld. K¢ (meziro¢ni pokles
0 0,8 %), z toho na domaci nebankovni obchodniky s cennymi pa-
piry pfipadalo 413,2 mld. K¢ (meziro¢ni pokles o 3,3 %), na banky
54,7 mld. K& (meziro¢ni nardst o 14,8 %), na pobocky zahrani¢nich
bank 0,7 mld. K& (meziro¢ni pokles 0 5,8 %) a na investi¢ni spolecnos-
ti se spravou aktiv 110,3 mld. K¢ (meziro¢ni narast o 2,6 %).

48 Dne 31. 12. 2011 byla se souhlasem CNB uskutecnéna fuze investi¢ni spole¢nosti CSOB
Investi¢ni spole¢nost, a. s. a nebankovniho obchodnika s cennymi papiry CSOB Asset
Management, a. s. Nastupnickou (slouc¢enou) spole¢nosti se stala spole¢nost CSOB Asset
Management, a. s., investi¢ni spole¢nost. Spole¢nost obdrzela povoleni k ¢innosti v oblasti
kolektivniho investovani a spravy aktiv.

49 Subjekty s povolenim CNB a pobocky subjektl se sidlem v jiném clenském staté EU,
opravnéné poskytovat v CR investi¢ni sluzby.
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3.1.3 Objemy obchodovani s cennymi papiry

V prabéhu roku 2011 uskutecnily subjekty s licenci obchodni-
ka s cennymi papiry obchody pro zdkazniky v celkovém objemu>
9 756,8 mld. K¢&. Z tohoto objemu ¢inily obchody uskute¢néné v ramci
obhospodarovatelského vztahu 837,2 mld. K¢ a obchody jiného nez
obhospodarovatelského vztahu 8 919,6 mld. K¢.

Z celkového objemu obchodl s cennymi papiry Cinila vyse objemu
obchodl uskutecnénych bankovnimi obchodniky s cennymi papiry
(v€etné pobocek) pro zdkazniky 7 638,6 mld. K¢&. Nebankovni obchod-
nici s cennymi papiry (v¢éetné organizac¢nich slozek) uskutecnili pro své
zdkazniky obchody v celkovém objemu 2 074,0 mld. K¢ a investi¢ni
spolecnosti se spravou aktiv 44,2 mld. K¢.

Béhem roku 2011 obchodnici s cennymi papiry realizovali na vlastni
Ucet obchody v celkovém objemu 37 529,2 mld. K¢. Prevaznou vétsi-
nu v celkovém objemu obchodl v roce 2011 predstavovaly obchody
uskutecnéné bankovnimi obchodniky s cennymi papiry (vCetné pobo-
Cek zahrani¢nich bank), ktefi z celkového objemu roku 2011 realizo-
vali na vlastni ucet obchody v hodnoté 36 926,7 mld. K¢. Nebankovni
obchodnici s cennymi papiry uskutecnili ve stejném obdobi na vlastni
Ucet obchody v objemu 602,5 mlid. K¢.

3.1.4 Hospodaiské vysledky a kapitalova vybavenost obchodnik
s cennymi papiry*’

Kapitdlové vybaveni sektoru obchodnik( s cennymi papiry bylo rovnéz
v roce 2011 dostatecné. Celkova hodnota kapitalu u 23 domécich ne-
bankovnich obchodnikl s cennymi papiry ¢inila 3,5 mld. K¢ (meziro¢ni
pokles 0 8,4 %), pficemz nejvyssi pocCet obchodnikd (Sest) disponoval
kapitdlem vyssim nez 250 mil. K¢. U investi¢nich spole¢nosti s asset
managementem Ccinila hodnota kapitalu 279,7 mil. K& (meziro¢ni na-
rast o 8,5 %).

Kapitdlové pozadavky k jednotlivym typdm rizik dosahovaly u 23 do-
mdacich nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry 0,8 mld. K¢, coz
predstavuje hodnotu kapitdlové pfimérenosti ve vysi 33,0 %. Nejvys-
i kapitalové pozadavky byly stanoveny k Uvérovému riziku (44,0 %)
a ddle k riziku operac¢nimu (43,3 %). U investi¢nich spolecnosti se
spravou aktiv dosahla hodnota kapitdlové prfimérenosti 25,2 %, kdyz
kapitalové pozadavky za tento segment Cinily 88,9 mil. K¢.

50 Celkovy objem obchodl zahrnuje spotové operace, custody pfevody, repo operace i operace
typu buy/sell back a sell/buy back.

51 V této kapitole jsou analyzovény primarné ukazatele kapitalové vybavenosti domacich
nebankovnich obchodnikl s cennymi papiry (23 subjekt(), neni-li uvedeno jinak.
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Doméci nebankovni obchodnici s cennymi papiry doséahli v roce 2011
kladného hospodafského vysledku. Cisty zisk 23 nebankovnich ob-
chodnikl mezirocné poklesl o 58,3 % na hodnotu 0,6 mld. K¢. Vy-
znamny podil na tomto vyvoji mél pokles zisku z financni a provozni
¢innosti z davodu jednordzového prodeje majetkové ucasti u jedno-
ho subjektu, ktery v porovnani s pfedchozim rokem poklesl o0 25,8 %
na 2,8 mld. K¢.
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3.2 KOLEKTIVNI INVESTOVANI
3.2.1 Subjekty kolektivniho investovani

Na trhu kolektivniho investovani v Ceské republice ke konci roku 2011
plsobilo 21 investi¢nich spole¢nosti, tj. o dvé spole¢nosti méné nez
ve stejném obdobi roku 2010, dale 58 investi¢nich a 36 podilovych
fondd pro kvalifikované investory, 116 podilovych fondd urcenych ve-
fejnosti (z toho 37 standardnich) a Zadny uzavieny podilovy fond.

Investi¢ni spolecnosti ke konci roku 2011 obhospodafovaly
110,2 mld. K¢ umisténych v domdcich otevienych podilovych fondech.
Podil investi¢nich spole¢nosti na trhu podle vySe aktiv obhospodarova-
nych jimi spravovanymi fondy kolektivniho investovani ur¢enych verej-
nosti je relativné stabilni, tfi spole¢nosti s nejvyssim podilem na trhu
spravuji 76,0 % aktiv domacich podilovych fondd.

3.2.2 Vyvoj aktiv v podilovych fondech uréenych vefejnosti

Fondy kolektivniho investovani urcené vefejnosti drzely ke konci roku
2011 aktiva v hodnoté 110,2 mld. K¢, cozZ je 0 13,5 mld. K¢ méné nez
ke konci roku 2010. Meziro¢né se v domacich podilovych fondech
urcenych vefejnosti snizila hodnota bilan¢ni sumy o 11,0 %.

V souvislosti s transformaci nékterych fondl penézniho trhu (prevaz-
né) na fondy dluhopisové byly v poslednim ctvrtleti roku 2011 zazna-
menany presuny aktiv zejména mezi témito typy fondl, coz vyznamné
ovlivnilo i meziro¢ni srovnani objemu majetku z hlediska typu fondu.

Zatimco v roce 2010 byl nejvétsi objem majetku z hlediska typu fondu
spravovan fondy penézniho trhu (35,3 %), ke konci roku 2011 ¢inila
hodnota aktiv téchto fondd 11,3 mld. K¢ (meziro¢ni pokles 0 71,4 %),
tj. jen 11,3% podil celkovych aktiv domdacich otevienych podilovych
fondl. Aktiva spravovana dluhopisovymi fondy se naopak meziro¢né
zvysila na 40,4 mld. K¢ (meziro¢ni narast o 119,5 %), ¢imz jejich po-
dil na aktivech vsech otevienych podilovych fondt vzrostl o vice nez
20 procentnich bodd na 36,7 %. Vyvoj v ostatnich typech fondu byl
relativné stabilni, kdyZ bilan¢nf suma aktiv u fondd smisenych predsta-
vovala 21,3% podil na bilan¢ni sumé sektoru (mezirocni pokles aktiv
0 9,6 %), fondy fondl ke konci roku 2011 obhospodarovaly 16,2 %
aktiv sektoru (meziro¢ni rlst aktiv o 3,5 %) a fondy akciové 12,6 %
celkové hodnoty aktiv domacich otevienych podilovych fond (me-
ziro¢ni rst aktiv o 12,6 %). Pouze minimalni podil na bilan¢ni sumé
sektoru (1,9 %) pfipada na fondy nemovitostni.

Porovnani vyvoje objemu aktiv v domacich podilovych fondech s vy-
branymi akciovymi indexy ukazuje, Ze vyvoj majetku v podilovych fon-
dech do zna¢né miry koresponduje s vyvojem na svétovych finan¢nich
trzich. V pfipadé negativniho vyvoje je hodnota bilan¢ni sumy doma-
cich otevienych podilovych fondd negativné ovliviiovana z divodu
snizeni trzni ceny drzenych investi¢nich ndstrojd.

GraF lII.5
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GraF 111.8

Vyvoj aktiv FKI uréenych verejnosti dle typu fondu
(172009 = 100 %)

320 7
280 T
240
200 T
160

120
80
40

0
709 4 7 10 110 4 7 10 111 4 7 10

— FKI celkem —— Fondy penézniho trhu
—— Fondy akciové Fondy smiSené
—— Fondy dluhopisové Fondy fondd

—— Fondy nemovitostni

Tas. 1111

Prodeje a odkupy podilovych listd v roce 2011

(v mil. K&)

Vydané PL  Odkoupené PL Saldo

Penézniho trhu 10910,7 201243 -9213,6
Akciové 5598,7 4 845,4 753,3
Smisené 4151,0 5092,9 -941,8
Dluhopisové 6 783,1 71239 -340,8
Fondy fondd 7613,3 5497,6 2 115,6
Nemovitostni 454,4 454,0 0,4
Celkem OPF 35511,2 431380 -7626,8

GraAF 1119

Struktura aktiv FKI uréenych verejnosti
(v %, stav ke konci obdobi)

20 40 60 80 100

Io

Vklady a jiné pohledavky == V|adni dluhopisy
Ostatni dluhopisy mmmm Akcie a obd. investi¢ni CP
Cenné papiry FKI B Ostatni

Hodnota bilan¢ni sumy domécich otevrenych podilovych fondu je dale
vyznamné ovliviiovana vyslednym saldem z nakoupenych a prodanych
podilovych listd. Rok 2011 je spojen s Cistymi prodeji podilovych listl
(zejména u fondd penézniho trhu), kdyz objem prostfedkd vyplace-
nych z majetku fondd za odkoupené podilové listy (43,1 mld. K¢) pre-
vySoval sumu inkasovanou do majetku fondd za vydané podilové listy
(35,5 mld. K¢). Vysledné saldo mezi hodnotou vydanych a odkoupe-
nych podilovych listd se z kladné hodnoty roku 2010 (2,3 mld. K&) me-
ziro¢né snizilo o témér 10 mld. K¢ na zdpornou hodnotu (-7,6 mld. K¢).

Na vysi bilan¢ni sumy domécich otevienych podilovych fondd ma
vliv rovnéz dosazeny hospodarsky vysledek. Fondy kolektivniho in-
vestovani urcené vefejnosti generovaly v roce 2011 Ccistou ztra-
tu ve vysi 5,9 mld. K¢, coz predstavuje meziro¢ni pokles pfiblizné
o 10 mld. K¢. Na tomto vysledku se nejvice podilely akciové fondy se
ztratou 3,5 mld. K¢ a téz fondy smisené (-1,6 mld. K¢) a fondy fondu
(-1,0 mld. K¢).

3.2.3 Struktura aktiv v podilovych fondech

V dluhopisech bylo na konci roku 2011 umisténo 57,4 mld. K¢ (mezi-
ro¢ni pokles 0 3,5 %), tedy vice nez polovina viech aktiv domacich po-
dilovych fondd. Do akcii a obdobnych investi¢nich cennych papirt bylo
ke konci roku 2011 investovéano 20,3 mld. K¢, tj. 0 20,2 % méné nez
ke konci roku 2010. Ve vkladech a jinych pohledavkach bylo uloZzeno
14,6 mld. K¢ (meziro¢ni pokles 0 26,0 %) a do cennych papirC kolek-
tivniho investovani umistily domaci podilové fondy 16,0 mld. K& (me-
ziro¢ni pokles 0 7,0 %). Zbyla ¢ast bilan¢ni sumy pfedstavovala ostatni
investice. Vyvoj struktury umisténi finan¢nich prostfedkd v domacich
podilovych fondech reflektuje vyvoj na trzich za posledni t¥i roky.

3.2.4 Fondy kvalifikovanych investort

V prabéhu poslednich let dochazi k vyznamnému nardstu poctu sub-
jektd i objemu majetku ve fondech kvalifikovanych investor. Hodno-
ta aktiv obhospodarovanych fondy kvalifikovanych investort ke konci
roku 2011 ¢inila 52,5 mld. K¢, coZ pfedstavuje narlst o 14,1 % oproti
hodnoté stejného obdobi roku 2010. Ke konci roku 2011 investovaly
tyto fondy predeviim do dluhovych cennych papird (27,1 % aktiv),
vyznamnou ¢ast aktiv (22,2 %) mély uloZenou rovnéz ve formé pohle-
davek za bankami.
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3.3 PENZINi FONDY

Vyvoj v sektoru penzijnich fondt byl v prabéhu roku 2011 ovlivnén
ocekdvanou penzijni reformou. Kromé pribézného systému (tzv. prv-
niho pilite) a dobrovolného penzijniho pfipojisténi (tzv. tfetiho pilite)
bude od 1. ledna 2013 zaveden také tzv. druhy pilif umoznujici fon-
dové sporeni. Stavajici penzijni fondy budou transformovany na pen-
zijni spole¢nosti, jez budou spravovat prostfedky ucastnikd v ddcho-
dovych, Ucastnickych a transformovanych fondech obdobnég, jako
je tomu u investi¢nich spolecnosti a fondl kolektivniho investovani.
Na rozdil od soucasného stavu bude oddélen majetek Gcastnikl pen-
zijniho pfipojisténi od majetku penzijniho fondu.

3.3.1. Pocet licencovanych subjektt

Na trhu penzijniho pfipojisténi v Ceské republice k 31. prosinci 2011
aktivné pUsobilo celkem devét fondd, tedy o jeden penzijni fond méné
nez v pfedchozich letech. Divodem byla realizovana fuze dvou pen-
zijnich fondd.

3.3.2 Aktiva penzijnich fondu

Celkova aktiva spravovana penzijnimi fondy zaznamenala v roce 2011
nardst o vice nez 15 mld. K¢ (o 6,5 %) na hodnotu 247,5 mld. K¢.
Vyvoj aktiv a hospodarskych vysledkl penzijnich fond( za posledni tfi
roky ukazuje na stabilni finan¢ni situaci penzijnich fondd. Trh penzij-
niho pfipojisténi je znacné koncentrovany, protoZe tfi nejvétsi penzijni
fondy spravuji vice nez polovinu a pét nejvétsich fondd vice nez 80 %
prostfedkd ucastnik( penzijniho pripojistént.

Sektor je stabilni i v dUsledku konzervativniho pfistupu penzijnich
fondd umocnéného garanci nezdporného zhodnoceni prostfedkd
Ucastnikl, coz se projevuje v pfijaté investi¢ni strategii. Nejvétsi ¢ast
aktiv penzijnich fond byla umisténa v dluhovych cennych papirech
(86,5 % celkové bilan¢ni sumy), zatimco do akcii a podilovych listd
sméfovalo pouze 2,9 % a na terminovanych vkladech a Uctech bylo
uloZzeno 7,8 % hodnoty aktiv penzijnich fondu.

3.3.3 Vlastni kapital a zisk penzijnich fonda

Vyznamnym ukazatelem finan¢ni stability penzijnich fondd je vlast-
ni kapital, tvofeny vloZzenym zdkladnim kapitdlem, emisnim &ziem,
rezervnimi fondy a ostatnimi fondy tvofenymi ze zisku, kapitélovy-
mi fondy, ocefiovacimi rozdily, nerozdélenym ziskem nebo ztratou
minulych Ucetnich obdobi a ziskem nebo ztratou aktudlniho obdobi.
Ke konci roku 2011 dosahovala hodnota vlastniho kapitadlu za cely
sektor penzijnich fondd 12,5 mld. K¢, coz predstavuje meziro¢ni sni-
Zeni 0 13,3 %. Vyse vlastniho kapitadlu dosahuje hranice péti procent
celkové bilan¢ni sumy sektoru.
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Vyvoj vyse vlastniho kapitdlu byl v minulych letech negativné ovliviio-
van hodnotou ocefiovacich rozdil, od konce roku 2009 v3ak doslo jak
vlivem pfiznivych ekonomickych podminek, tak i vlivem legislativnich
zmén v ocenéni dluhopisl ke stabilizaci i v této polozce. Ke konci roku
2011 dosahly ocefiovaci rozdily mirné zaporné hodnoty 0,7 mid. K¢,
coz predstavuje meziro¢ni snizeni o 1,5 mld. K¢.

Sektor penzijnich fondd k 31. prosinci 2011 vykazal ¢isty Ucetni zisk
ve vysi 4,6 mld. K¢, tedy prakticky stejnou hodnotu jako za rok 2010
(pokles 0 0,5 %). Urokové a obdobné vynosy, které se tradi¢né nejvice
podileji na tvorbé vynosd, k 31. 12. 2011 ¢inily 7,5 mld. K& (meziro¢ni
nardst o 6,0 %).

Vyznamnou polozku vydajd penzijnich fondd tvofi naklady na jimi vyu-
Zivané sluzby®?, které v roce 2011 v meziro¢nim srovnani mirné vzrost-
ly. Celkovd hodnota nakladd na sluzby nakupované penzijnimi fondy
ke konci roku 2011 ¢inila 3,3 mld. K¢ (mezirocni zvySeni o 14,7 %).
Nejvétsi podil nakladd na sluzby vyuzivané penzijnimi fondy (59 %)
predstavuji ndklady na distribuci produktt penzijniho fondu®3, které
v roce 2011 meziro¢né vzrostly 0 23,4 % na 1,9 mld. K¢.

3.3.4 Objem prostiedki ucastnikl penzijniho pfipojisténi

Prostfedky ucastnikG penzijniho pripojisténi, tj. ulozky ucastnika,
véetné statnich prispévkl, prispévkl zaméstnavatell Gcastnikl a pfi-
psanych vynosU, dosahly ke konci roku 2011 hodnoty 232,1 mld. K¢.
V porovnani se stejnym obdobim roku 2010 jde o narlst ve vysi
15,9 mld. K¢, tedy o 7,4 %. Struktura prostfedkd ucastnikd penzij-
niho pfipojisténi je relativné stabilni a vlastni pfispévky Gcastnikd v ni
predstavuji necelé dvé tretiny celkového objemu, zbyvajici pfiblizné
tfetina pfipada na prispévky placené statem, zaméstnavatelem ¢i treti
osobou, vynosy z prispévkUd a ostatni prostfedky ucastnikl.

V pribéhu roku 2011 pokracoval trend rdstu poctu ucastnikl pen-
zijniho pFipojisténi. Podle udaja MF CR vzrostl tento pocet meziro¢-
né o 0,8% na 4,6 mil. Ucastnikd, v porovnani s predchozimi lety se
tempo rlstu meziro¢né zpomaluje. Tento fakt je umocnén i pohledem
na nové uzaviené smlouvy, kdyZ za rok 2011 bylo uzavfeno 457 tis.
novych smluy, tj. o 38 tis. smluv méné nez v roce 2010.

Penzijni fondy v roce 2011 vyplatily svym klientlm ¢i pfevedly do jinych
fondd nasporené prostfedky v hodnoté 28,7 mlid. K¢ (tj. 0 13,1 % vice
nez v roce 2010), z toho nejvétsi podil (64,0 %) predstavovala jedno-
rdzova vyrovnani. Vyznamnou ¢ast vyplacenych prostredkd predstavo-
valy pfevody prostfedk’ mezi fondy (3,1 mld. K¢&) a vyplacené odbyt-

52 Naklady na poplatky a provize a spravni naklady bez naklad(i na zaméstnance.

53 Odmény za zprostfedkovani smluv penzijniho pfipojisténi predstavuji objem nékladd
na odmény a provize vyplacené zprostfedkovateltim za zprostfedkovani smluv o penzijnim
pfipojisténi.
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né (4,0 mld. K¢). Ve stejném obdobi penzijni fondy pfijaly prostfedky
ve vysi 45,1 mld. K¢ (meziro¢ni ndrlst o 8,7 %), vlastni prispévky
Ucastnik( predstavovaly 55,8 % této sumy. Vysledné saldo mezi pfi-
jatymi a vyplacenymi prostfedky za rok 2011 ¢inilo 16,5 mld. K¢, coz
predstavuje meziro¢ni zvyseni o 1,8 %.
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3.4 REGULOVANE TRHY

3.4.1 Obchodovani na Burze cennych papirt Praha*

Na konci roku 2011 se na BCPP obchodovalo celkem 26 emisi akcif,
tedy o jednu emisi tuzemskych akcii méné nez na konci roku 2010.
Na trhu s dluhopisy se v roce 2011 pocet obchodovanych emisi mezi-
rocné snizil na 95. Na derivatovych trzich se v roce 2011 obchodovalo
Sest sérii futures, 57 emisf investi¢nich certifikatt a 24 emisi warranta.

Celkovy objem obchodovani s akciemi na BCPP pokracoval v sestup-
ném trendu, kdyz meziro¢né poklesl 0 4,8 % na hodnotu 371,0 mld. K¢.
Nejvic obchodovany titul (CEZ) se na celkovém objemu obchodovani
roku 2011 podilel 38,3 %, pét nejvice obchodovanych titull se podile-
lo 88,2 % a deset nejvice obchodovanych titulll predstavovalo 96,2 %
celkového objemu. Z celkového objemu bylo 78,8 % zobchodovano
v systému SPAD.

Trzni kapitalizace akcii obchodovanych na BCPP ke konci roku 2011
meziro¢né poklesla o0 23,6 % na hodnotu 1 060,8 mld. K¢ Na této
hodnoté se 29,0 % podilely zahrani¢ni emise, sama emise CEZ pted-
stavovala 39,9 % celkové hodnoty trzni kapitalizace. Z oborového
hlediska se na celkové hodnoté trzni kapitalizace nejvice podileji ener-
getické (41,8 %) a finan¢ni tituly (34,4 %). Meziro¢ni pohyby cen jed-
notlivych akciovych titull se pohybovaly v intervalu od minus 72,4 %
do kladnych 117,3 %.

Cenovy index PX prazské burzy cennych papirt dosahl ke konci roku
2011 hodnoty 911,1 bodu, cozZ pfedstavuje meziro¢ni pokles 0 25,6 %.
Ro¢niho maxima 1 276,3 bodu dosahl index PX dne 18. ledna 2011,
ro¢ni minimum bylo zaznamendno 25. listopadu 2011 na hodnoté
843,0 bodu.

Celkovy objem obchodovani s dluhopisy na BCPP v roce 2011 mezi-
ro¢né vzrostl o 18,5% na 628,0 mld. K¢ Prevaznou cast (96,5 %)
celkového objemu obchodl s dluhopisy predstavovalo obchodovani
se statnimi emisemi. Obchodovani s derivaty na BCPP i pres relativné
vysoky pocet emisi probéhlo v roce 2011 v nejmensim objemu posled-
nich péti let (328,2 mil. K¢). Z celkového objemu obchodovani roku
2011 pripadalo 40,8 % na obchodovani s futures a 59,2 % na struk-
turované produkty (warranty a investi¢ni certifikaty).

54 Burza cennych papird Praha, a.s. (BCPP). Clen CEE Stock Exchange Group spolu s burzami
v Budapesti, Lublani a Vidni.
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3.4.2 Obchodovani na burze RM-SYSTEM®5

Na druhém tuzemském regulovaném trhu RM-S byl v roce 2011
uskutecnén celkovy objem obchodd v hodnoté 8,9 mld. K& (meziroc-
ni pokles o 3,0 %). Z této hodnoty predstavovaly obchody s akcie-
mi 99,7 %. Cenovy index RM pokles| ke konci roku 2011 meziro¢né
0 29,7 % na hodnotu 1 771,4 bodd.

55 RM-SYSTEM, ¢eské burza cennych papird a.s.
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Tas. IV.1

Struktura trhu podle zaméreni pojistoven

2009 2010 2011

POCET TUZEMSKYCH POJISTOVEN 35 35 35
z toho:
nezivotni 17 17 17
Zivotni 3 3 3
se smiSenou c¢innostf 15 15 15

POCET POBOCEK POJISTOVEN Z EU

A TRETICH STATU v s
z toho:
nezivotnf 12 13 14
Zivotni
se smiSenou c¢innostf 1 0 0
POCET POJISTOVEN CELKEM @ 52 52 53
z toho:
nezivotni 29 30 31
Zivotni 7 7 7
se smiSenou c¢innostf 16 15 15
a) Uvedeno bez pojistoven z ¢lenskych stéttl EU pusobicich v CR na zakladé
svobody docasné poskytovat sluzby.
GRrAF IV.1
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GRAF IV.2

Pocet tuzemskych pojistoven dle vlastnické struktury
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4.1 STRUKTURA POJISTNEHO TRHU

Pojistny trh v Ceské republice tvofilo k 31. 12. 2011 celkem 35 tuzem-
skych pojistoven a 18 pobocek pojistoven ze zemi EU. Do poctu tu-
zemskych pojistoven neni zahrnuta Ceské kancelar pojistitelt (CKP)s
a rovnéz VIG RE zajistovna, a.s.

Oproti roku 2010 se pocet pobocek zahrani¢nich pojistoven pusobi-
cich na ceském pojistném trhu zvysil o jeden subjekt, zatimco pocet
pojistoven tuzemskych zUstal beze zmény. Nejvice jsou na Ceském trhu
zastoupeny pobocky pojistoven z Rakouska, Némecka a Velké Britanie,
které maji shodné po tfech subjektech. V ¢lenéni podle zaméfeni po-
jistovaci Cinnosti dominuji pobocky orientované na oblast nezivotniho
pojisténi v poctu 14. CtyFi pobocky se zaméfuji na oblast Zivotniho
pojisténi. Mezi tuzemskymi pojistovnami prevladaji téz pojistovny za-
mérené na neZivotni pojisténi, kterych je 17, nasledovany 15 pojistov-
nami se smisenou ¢innosti.

Mimo vySe uvedené tuzemské pojistovny a pobocky zahrani¢nich
pojistoven s licenci CNB mohou na ¢eském pojistném trhu poskyto-
vat sluzby i pojistovny a pobocky pojistoven z jinych ¢lenskych statl
EU a EHP na zdkladé preshrani¢niho poskytovani sluzeb. Jejich pocet
se béhem roku 2011 zvysil na 696. Tyto pojistovny plsobi zejména
na trhu nezivotniho pojisténi.

Na ceském pojistném trhu pasobi od zafi 2008 VIG RE zajistovna, a.s.,
jedina licencovana zajistovna v Ceské republice. VIG RE zajistovna, a.s.
je opravnéna prebirat zajistnd rizika ve vsech odvétvich Zivotniho i ne-
Zivotniho pojisténi, jakoZ i provozovat souvisejici ¢innosti.

Pro potfeby analyz byly subjekty pojistného trhu rozdéleny do ctyr
skupin. Prvni tfi skupiny tvofi tuzemské pojistovny rozdélené na velké,
stfedni a malé pojistovny v zavislosti na podilu pfedepsaného pojist-
ného dané pojistovny na celkovém predpisu za cely pojistny trh CR.
Ctvrta skupina je tvofena pobockami zahrani¢nich pojistoven.>

Ve skupiné velkych pojistoven je zastoupeno celkem sedm tuzemskych
subjektd, jejichz podil na hrubém predepsaném pojistném celého trhu
v CR ¢ini vice nez pét procent. Subjekty v této skuping jsou soucasti

56 CKP byla zfizena zakonem ¢. 168/1999 Sb., o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla,
ve znéni pozdéjsich predpisti, jako profesni organizace pojistiteltl, kterym bylo udéleno
povoleni k provozovéni pojisténi odpovédnosti za Skodu zplsobenou provozem vozidla.
Mezi hlavni Ukoly kancelare patfi napt. provozovani hrani¢niho pojisténi nebo garantovéni
a poskytovani plnéni za $kodu na zdravi nebo usmrcenim zplsobenou provozem nezjisténého
vozidla, za kterou odpovida nezjisténa osoba, pInéni za skodu zptsobenou provozem vozidla
bez pojisténi odpovédnosti a dalsich typd plnéni stanovenych vyse uvedenym zdkonem.
Podrobngj3i informace o ¢innosti a hospodateni CKP jsou k dispozici na webové strance
www.ckp.cz.

57 Rozdéleni pojistoven do skupin viz ¢ast C, PFiloha ¢. 8.
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velkych mezinarodnich kapitdlové silnych financnich skupin a nabize-
ji Siroky vybér pojistnych produktl v oblasti nezivotniho i Zivotniho
pojisténi. U Ctyf z téchto pojistoven, stejné jako celkové za celou sku-
pinu velkych pojistoven, pfevaZzuje pfedpis pojistného k neZivotnimu
pojisténi.

Skupina stfednich pojistoven je tvofena Sesti subjekty, které maji trz-
ni podil na predepsaném pojistném mezi jednim az péti procenty.
Ve skupiné je pét pojistoven univerzdlnich a jedna neZivotni. Stejné
jako u skupiny velkych pojistoven i zde prevlada predpis pojistného
v nezivotnim pojisténi. Pfevazné nebo zcela se na produkty nezivotni-
ho pojisténi zaméruji Ctyfi z téchto subjektd.

Do skupiny malych pojistoven spada 22 tuzemskych pojistoven, u kte-
rych je trzni podil mensi neZ jedno procento. Nabidka pojistnych pro-
duktd malych pojistoven je relativné Uzka a specializovana. Jedna se
napfiklad o produkty pojisténi Urazu a nemoci, vieobecné pojisténi
odpovédnosti, pojisténi Uvéru a zaruky, pojisténi pravni ochrany nebo
cestovni pojisténi.

Posledni, ¢tvrtd skupina, je tvofena 18 pobockami zahrani¢nich po-
jistoven specializovanymi predevsim na oblast nezivotniho pojisténi.
Jejich podil na trhu je v zasadé maly. Specifické postaveni zaujima
ING Zivotni pojistovna N.V., poboc¢ka pro Ceskou republiku, kterd je
dle pfedepsaného pojistného v Zivotnim pojisténi Sestou nejvétsi po-
jistovnou.

Ukazatele tykajici se skupin pojistoven, uvedené v dalsich kapitolach,
vychdzeji za roky 2010 a 2009 ze skladby pojistoven v jednotlivych
skupindch v roce 2011 (s vyjimkou pobocek pojistoven).

Tas. IV.2

Vlastnicka struktura tuzemskych pojistoven dle podilu
na zakladnim kapitalu k 31. 12. 2011

Vyse ucasti  Podil na celkovém

Stat (v tis. K&) ZK (v %)
CR 5582 209 23,5
Nizozemsko 6 118 000 25,8
Rakousko 5832 554 24,6
Francie 2313613 9,7
Belgie 2229186 9,4
SRN 766 000 3,2
Slovinsko 360 000 1,5
Irsko 315 000 1,3
Déansko 120 000 0,5
USA 106 000 0,4
KAPITAL CELKEM 23742 562 100,0
GRraAF IV.3

Pavod kapitalu tuzemskych pojistoven k 31. 12. 2011

(v %)
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Hrubé predepsané pojistné
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GraF IV.5 4.2 VLASTNICKA STRUKTURA TUZEMSKYCH POJISTOVEN
Hrubé predepsané pojistné
(v mid. K&) Vlastnicka struktura tuzemskych pojistoven je stabilizovana s prevazu-
50 1 jicim zahrani¢nim kapitalem, jehoZ podil dosahoval na konci roku 2011
celkové hodnoty 76,5 %. Ve srovndni se stavem k 31. 12. 2010 se jed-
40 7 nd o mirny pokles ve vysi 1,1 procentniho bodu. Vysadni postave-
30 4 ni maji zahrani¢ni akcionafi zejména ve skupiné velkych pojistoven,
v nichz se k 31.12. 2011 podileli na celkovém zakladnim kapitalu
20 z 87,3 %. Podil zahrani¢nich akcionafl ve stfednich pojistovnach se
oproti roku 2010 nezménil a zUstal na 46,6 %. U malych pojisto-
107 ven, stejné jako u velkych, prevazuje zahranicni kapital, jehoZ podil
i v pribéhu roku 2011 poklesl z 75,4 % na 72,4 %. Z celkového poctu
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35 tuzemskych pojistoven bylo ke konci roku 2011 zahrani¢nimi vlast-
niky ovlddano 24 subjektd, z toho v 18 pfipadech se jednalo o 100%
podil na zakladnim kapitalu. V pfipadé 11 pojistoven byly 100% vlast-
nikem subjekty tuzemské.

Celkovy zdkladni kapital tuzemskych pojistoven nedoznal z pohledu
teritoridlni struktury akcionarl v pribéhu roku 2011 vyznamnych
zmén. V daném obdobi tento zakladni kapital vzrostl o 5,0 %. Podil
tuzemskych vlastnik( se zvysil o 1,1 procentniho bodu na 23,5 %. Nej-
vice se na zakladnim kapitalu tuzemskych pojistoven podileji akcionafi
z Nizozemska s 25,8 % a Rakouska s 24,6 %. Vyznamny podil holand-
skych akcionarl je zplsoben tim, Ze sidlo pfimého akcionare Ceské
pojistovny a.s. se nachazi pravé zde. Obdobné jako v roce 2010 maji
vice nez 5% podil na zakladnim kapitalu akcionafi z Francie a z Belgie.
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4.3 VYVOJ PREDEPSANEHO POJISTNEHO

V souvislosti s mirnym hospodafskym rdstem v CR zaznamenal pojist-
ny trh v roce 2011, na rozdil od predchozich let, mirny pokles hrubé-
ho predepsaného pojistného. Pokles predepsaného pojistného, jehoz
hodnota za cely pojistny trh v roce 2011 dosahla 155,1 mld. K¢, cinil
0,6 %. V pfedchozim roce 2010 se jednalo o rlst ve vysi 8,2 %. Velké
zpomaleni béhem roku 2011 témér az na Urover stagnace zazname-
nal segment trhu Zivotniho pojisténi, kde se jednalo o nepatrny rust
ve wysi 0,3 %, zatimco v minulém roce dosahoval rlst 19,3 %. Pri-
¢innou tohoto zpomaleni je absence rdstu jednordzovych produktd
zivotniho pojisténi. V oblasti nezivotniho pojisténi, které v roce 2010
prakticky stagnovalo (mirny rlst 0,3 %), doslo k poklesu predpisu po-
jistného o 1,3 %.

Celkovy predpis pojistného v oblasti Zivotniho pojisténi dosahl v abso-
lutnim vyjadfeni hodnoty 72,0 mld. K¢, coz bylo o pouhych 0,2 mld. K¢
vice nez v roce 2010. Hrubé pfedepsané pojistné v neZivotnim pojiste-
ni meziro¢né pokleslo o 1,1 mld. K¢ na 83,1 mld. K¢.

Podil zivotniho pojisténi na celkovém predepsaném pojistném v roce
2011 vzrostl na svou historicky nejvyssi droven, ve srovnani s prfedcho-
zim obdobim se zvysil o 0,4 procentniho bodu na 46,4 %. Navzdory
pozitivnimu trendu je vsak tento podil v porovnani s vyspélymi pojist-
nymi trhy zemi EU stéle na nizké drovni.

Zakladnim makroekonomickym ukazatelem vztahujicim se k pojistné-
mu trhu je propojisténost, kterad je mérena jako podil hrubého prede-
psaného pojistného k HDP v béznych cendch. V navaznosti na mirny
rast ekonomiky a rovnéz mirny pokles predepsaného pojistného v roce
2011 v CR se ukazatel propojisténosti nezménil, zGstal na hodnoté
4,1 %. Obdobné jako v pfipadé podilu Zivotniho pojisténi na celkovém
pojistném, i v tomto ukazateli pojistny trh CR zaostava za rozvinutymi
zemémi zdpadni Evropy, kde propojisténost dosahuje vyssich hodnot.

Pojistny trh CR je relativné hodné& koncentrovany (méfeno dle hru-
bého predepsaného pojistného), ale vlivem silici konkurence dochdazi
k postupnému snizovani hodnoty tohoto ukazatele. Historicky je vy3si
koncentrace na trhu nezivotniho pojisténi nez na trhu zivotniho pojis-
téni. Celkovy podil tfi nejvétsich pojistoven na pojistném trhu se v roce
2011 meziro¢né snizil o 1,4 procentniho bodu, v pfipadé péti nejvét-
Sich pojistoven mirné vzrostl 0 0,2 procentniho bodu a u deseti nejvét-
Sich pojistoven poklesl o0 0,7 procentniho bodu. Ve skupindch tfi, péti
a deseti nejvétsich pojistoven na celkovém pojistném trhu a rovnéz
na trhu Zivotniho a nezivotniho pojisténi oddélené nedoslo k pokle-
su trzniho podilu pouze v pfipadé péti nejvétsich subjektd plsobicich
na celkovém pojistném trhu. Ve srovnani s rokem 2010 nebyly zmény
trznich podila v téchto skupindch pfilis vyznamné, kdyZ nejvétsi pokles
o 1,6 procentniho bodu zaznamenala skupina tfi nejvétsich pojistoven
na trhu Zivotniho pojisténi.

GraAF IV.6

Podil Zivotniho a nezivotniho pojisténi na celkovém
predepsaném pojistném
(v %)
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Tas. IV.3

Celkova propojisténost v Ceské republice

Vyse v mld. K¢ Zména v %
2009 2010 2011 2011/2010
Predepsané pojistné 144 156 155 -0,6
HDP (v béznych cenéch) 3739 3775 3809 0,9
v %
Predepsané pojistné / HDP 3,9 4.1 4,1 X
GRrAF IV.7

Podil pfedepsaného pojistného na hrubém
domacim produktu
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GRraAF IV.8

Koncentrace na trhu dle predepsaného pojistného
k 31.12. 2011
(v %)
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Velice dllezitym nastrojem vyuzivanym pojistovnami ke snizeni rizi-
ka plynouciho z pfipadnych 3kod velkého rozsahu je zajisténi. Tento
instrument vyuzivaji pfedevsim pojistovny v oblasti nezivotniho pojis-
téni v pripadech, kde by mohly vyssi limity pojistného plnéni ohrozit
jejich finan¢ni stabilitu a solventnost. Vyse predepsaného pojistného
postoupeného zajistiteldm v nezivotnim pojisténi v roce 2011 cinila
25,9 mld. K¢, coz predstavuje 31,2% podil na hrubém predepsaném
pojistném. V Zivotnim pojisténi se, v porovnani s pojisténim nezivot-
nim, mira postoupeného pojistného pohybuje na vyrazné nizsich hod-
notach. Z predepsaného pojistného v oblasti Zivotniho pojisténi bylo
zajistitelm postoupeno pojistné v objemu 2,8 mld. K¢, coz predsta-
vuje 3,9 % z celkového predpisu v zivotnim pojisténi.

Pojistnému trhu CR dominuji velké pojistovny, jejichz podil viak po-
stupné mirné klesa. Podil velkych pojistoven na celkovém pfedepsaném
pojistném se meziro¢né ke konci roku 2011 snizil o 1,3 procentniho
bodu na 73,9 %. Jejich podil na trhu nezivotniho a Zivotniho pojisté-
ni je prakticky shodny (74,0 %, resp. 73,8 %). Podil stfedné velkych
pojistoven se v oblasti nezivotniho i Zivotniho pojisténi zvysil o jeden
procentnibod na 15,9 %, resp. 13,6 %. Na celém pojistném trhu jejich
podil Cinil 14,8 %. Podil malych pojistoven a pobocek zahrani¢nich po-
jistoven na celkovém pojistném trhu je pomérné vyrovnany, kdyz malé
pojistovny dosahuji podilu ve vysi 5,7 % a pobocky 5,5 %. Malé pojis-
tovny vsak maji vétsi zastoupeni na trhu nezivotniho pojisténi (7,0%
vs. 3,1% podil pobocek) a pobocky pak pro zménu na trhu Zivotniho
pojisténi (8,3% vs. 4,3% podil malych pojistoven). V absolutnich hod-
notdch se predepsané pojistné zvysilo v roce 2011 nejvice ve skupiné
stfednich pojistoven o 1,4 mld. K¢ na hodnotu 23,0 mid. K¢.

Tas. IV.4

Predepsané pojistné clenéné dle skupin pojistoven
Vyse v mil. Ké Podil v %
2009 2010 2011 2011
PREDEPSANE POJISTNE CELKEM 144171 155997 155 080 100,0
Velké pojistovny 109 583 117 311 114 604 73,9
Stredni pojistovny 19174 21625 23013 14,8
Malé pojistovny 6861 8340 8 865 5,7
Pobocky pojistoven 8553 8721 8598 5,5
PREDEPSANE POJISTNE — NEZIVOTNI POJISTENI 83 962 84 233 83070 100,0
Velké pojistovny 65738 63 343 61441 74,0
Stfednf pojistovny 11072 12 552 13224 15,9
Malé pojistovny 4768 5625 5802 7,0
Pobocky pojistoven 2384 2713 2 603 3,1
PREDEPSANE POJISTNE — ZIVOTNI POJISTENI 60 209 71765 72010 100,0
Velké pojistovny 43 846 53 969 53 163 73,8
Stredni pojistovny 8102 9073 9789 13,6
Malé pojistovny 2094 2715 3063 43
Pobocky pojistoven 6 168 6 008 5995 8,3
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V oblasti produktt Zivotniho pojisténi naddle pokracuje trend rlstu
podilu investi¢niho Zivotniho pojisténi na Ukor tradi¢nich produktl
pojisténi, jejichz podil na predepsaném pojistném klesal s vyjimkou
dopliikového pojisténi drazu a nemoci, kde doslo k rlstu predpisu
pojistného o 9 %. Presto se i na vyvoji pfedepsaného pojistného u in-
vesti¢niho Zivotniho pojisténi projevilo ekonomické zpomaleni a prefe-
rence konzervativnéjsich alternativ pfi umistovani volnych financnich
prostfedkd ze strany domacnosti. Tempo rlstu investi¢niho Zivotniho
pojisténi se i z tohoto ddvodu oproti roku 2010 snizZilo o 32,7 pro-
centniho bodu na 8,0 %. Jeho podil na trhu Zivotniho pojisténi presto
vzrostl o dalsich 3,6 procentniho bodu a dosahl jiz Urovné 50,9 %.
Vyhodou investi¢niho Zivotniho pojisténi pro klienta je zejména sku-
te¢nost, Zze na rozdil od tradi¢nich produktd si v investi¢nim Zivotnim
pojisténi maze sam zvolit, do jakych aktiv bude dle preferované inves-
ti¢ni strategie investovéana spofici ¢ast pojistného. Podil tradi¢nich pro-
duktl, jako je pojisténi pro pfipad smrti nebo doziti, svatebni pojisténi
a pojisténi kapitalové cinnosti na celkovém predepsaném pojistném
v Zivotnim pojisténi, se snizil na 34,4 %.

Na trhu nezivotniho pojisténi ma nadale nejvétsi podil na predepsaném
pojistném pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla (POPV) s podilem
25,2 %, nasledované pojisténim skod na majetku s 24,8 % a havarij-
nim pojisténim, jehoz trzni podil dosahuje 17,9 %. Mirnym tempem
rostlo v roce 2011 predepsané pojistné u pojisténi Urazu a nemoci
(3,0 %) a déale potom pojisténi Skod na majetku (2,0 %) a vieobecné
pojisténi odpovédnosti za Skodu (1,9 %). Nejvétsi pokles (o 8,2 %)
béhem roku 2011 zaznamenalo POPV.

GraF IV.9
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GraAF IV.11

Naklady na pojistna plnéni

4.4 VYVOJ NAKLADU NA POJISTNA PLNENIs®

(v mid. KO Tempo rastu nakladt na pojistnd pinéni se meziro¢né snizilo o 6,2
90 - procentniho bodu na 3,0 %, kdyz celkovy objem nakladl na pojist-
80 4 nd plnéni vzrostl na 85,2 mld. K¢ Pomérné vysoky narlst nakladd
70 - na pojistnd pInéni byl zaznamendan v oblasti Zivotniho pojisténi, kde
60 ¢inil 15,1 %, coz bylo o 5,7 procentniho bodu vice nez v roce 2010.
50 - Naopak v oblasti nezivotniho pojisténi se tento ukazatel vyvijel pozi-
40 - M tivné a naklady na pojistna plnéni poklesly o 6,5 %, zatimco v roce
30 A predeslém rostly 0 9,0 %.

20 1

10 7 Podil zajistitelti na nakladech na pojistna pInéni pfiblizné korespondu-
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 je s jejich podilem na predepsaném pojistném. V nezivotnim pojisténi,
Zivotni pojistént —— Nezivotni pojistént kde podil zajistiteld na ndkladech na pojistna pInéni hraje vyznamnéjsi
—— Néklady na pojistna pnénf celkem roli, se tento podil mirné zvysil o 0,7 procentniho bodu na 27,9 %.
V pfipadé Zivotniho pojisténi doslo téZ k mirnému narlstu podilu za-
jistiteld 0 0,8 procentniho bodu na 2,0 %. Néaklady na pojistna plnéni
pfipadajici na zajistitele v oblasti neZivotniho pojisténi meziro¢né po-
klesly 0 4,3 % a dostaly se na Urovefi 12,0 mld. K¢. V Zivotnim pojisté-
ni doslo v relativnim vyjadreni ke zna¢nému rdstu nakladd na pojistna
plnéni ze strany zajistitelt, kdyz v porovnani s rokem 2010 vzrostly
0 103,5%. V absolutnim vyjadreni vsak tato ¢astka dosahuje vyraz-
né nizsich hodnot, nez je tomu v nezivotnim pojisténi, a podil za-
jistiteld na ndkladech na pojistna plnénf ¢inil v roce 2011 méné nez

0,9 mld. K¢.
Podil skupiny velkych pojistoven na celkovych nakladech na pojistna
plnéni meziro¢né vzrostl 0 0,7 procentniho bodu na 78,2 %. K mirné-
mu rlstu podilu velkych pojistoven doslo na trhu Zivotniho i nezivotni-
ho pojisténi. Rtst o 0,7 procentniho bodu byl zaznamenan na trhu ne-
zivotniho pojisténi, v pfipadé Zivotniho pojisténi ¢inil 0,6 procentniho

Tas. IV.5

Predepsané pojistné dle odvétvi pojisténi

Vyse v mil. K¢ Zména v %
2009 2010 2011 2011/2010

ZIVOTNI POJISTENI CELKEM 60 209 71765 72010 0,3
Pojisténi pro piipad smrti nebo doziti, svatebni pojisténi, kapitalové ¢innosti 26 789 27 793 24793 -10,8
Duchodové pojistént 2314 2 082 1881 -9,7
Investicni Zivotni pojistént 24126 33956 36 687 8,0
Dopliikové pojisténi Urazu nebo nemoci 6980 7934 8649 9,0
NEZIVOTNI POJISTENI CELKEM 83 962 84233 83070 1.4
Pojisténi odpovédnosti za skodu z provozu vozidla 24 376 22 830 20953 -8,2
Pojisténi skod na majetku 19 862 20150 20563 2,0
Pojisténi Skod na pozemnich vozidlech (havarijni pojistént) 16 724 15637 14 849 -5,0
V3eobecné pojisténi odpovédnosti za skodu? 11782 12128 12 363 1,9
Pojisténi Urazu a nemoci 4625 5490 5652 3,0
Ostatni neZivotnf pojistént 6594 7 998 8 690 8,7

a) vcetné zakonného pojisténi odpovédnosti zaméstnavatele za skodu pfi pracovnim Urazu a nemoci z povolani

58 Néklady na pojistna pinéni jsou uvadény v této kapitole v hrubé vysi, véetné podilu zajistitele.
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Tas. IV.6

Naklady na pojistna pIlnéni ¢lenéné dle skupin pojistoven
Vyse v mil. K¢ Podil v %
2009 2010 2011 2011
NAKLADY NA POJISTNA PLNEN[ CELKEM 75732 82 691 85 206 100,0
Velké pojistovny 59 667 64 093 66 594 78,2
Stfednf pojistovny 8398 9 850 9970 11,7
Malé pojistovny 2910 3707 3527 41
Pobocky pojistoven 4757 5041 5115 6,0
NAKLADY NA POJISTNA PLNEN[ — NEZIVOTNI POJISTENI 42 332 46 146 43 136 100,0
Velké pojistovny 33677 35895 33845 78,5
Stredni pojistovny 5412 6 395 5895 13,7
Malé pojistovny 2350 2857 2474 5,7
Pobocky pojistoven 893 1000 922 2,1
NAKLADY NA POJISTNA PLNENI - ZIVOTNI POJISTENI 33400 36 544 42 070 100,0
Velké pojistovny 25990 28 198 32 749 77,8
Strednf pojistovny 2986 3456 4075 9,7
Malé pojistovny 560 850 1053 2,5
Pobocky pojistoven 3864 4041 4193 10,0

bodu. Podil stfednich pojistoven na celkovych nakladech na pojistna
plnéni se v porovnani s rokem 2010 prakticky nezménil, kdyz mirné
poklesl pouze o 0,2 procentniho bodu na 11,7 %. Podil jednotlivych
skupin pojistoven na nakladech na pojistnd pInéni pfiblizné korespon-
duje s jejich podilem na predepsaném pojistném. V pfipadé velkych
pojistoven a pobocek zahrani¢nich pojistoven je podil na nakladech
pojistnych pInéni o néco vyssi nez jejich podil na prfedepsaném pojist-
ném. U stfednich a malych pojistoven je tento pomér opacny. K pokle-
su absolutni vyse nakladd na pojistna plnéni doslo v roce 2011 pouze
u skupiny malych pojistoven.
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Tas. IV.7

Podil jednotlivych skupin pojistoven
na celkovych aktivech

Vyse v mil. Ké Podil v %

2009 2010 2011 2011

AKTIVA CELKEM 396 434 426 394 436 291 100,0
Velké pojistovny 287 090 306 028 308 098 70,6
Stfednf pojistovny 56 461 64294 70904 16,3
Malé pojistovny 14713 16907 18460 4,2
Pobocky pojistoven 38170 39165 38829 8,9

GRrAF V.12

Podil pojistoven na celkovych aktivech
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4.5 AKTIVA POJISTOVEN

Celkova aktiva pojistoven vzrostla béhem roku 2011 o 2,3% na
436,3 mld. K¢, coz bylo nizsi tempo ve srovnani s pfedeslym obdobim,
kdy rlst dosahl 7,6 %. PomalejSim tempem nez celkova aktiva sektoru
rostla v jednotlivych skupindch pojistoven aktiva velkych pojistoven
(0,7 %), u pobocek zahrani¢nich pojistoven doslo dokonce k mirnému
poklesu 0 0,9 %. V pfipadé stfednich a malych pojistoven byl tento
nardst vyssi nez 9% (10,3, resp. 9,2 %). Podil jednotlivych skupin
pojistoven na celkovych aktivech sektoru se béhem roku 2011 pfilis
nezménil. Nejvétsi podil na celkovych aktivech patfi nadale velkym
pojistovnam, které se na celkové bilan¢ni sumé pojistovaciho sektoru
podili 70,6 %.

Z hlediska zaméfeni pojistoven se na celkové vysi aktiv naddle nejvice
podileji univerzalni pojistovny, které sv(j podil v porovnani s rokem
2010 mirné snizily o 0,6 procentniho bodu na 82,5%. Ve stejném
obdobi zUstal podil Zivotnich pojistoven prakticky nezménén na trovni
10,0 %. Podil pojistoven podnikajicich v nezivotnim pojisténi vzrostl
na 7,5 %. Nejvyssim tempem narostl béhem roku 2011 objem aktiv
subjektd poskytujicich nezivotni pojisténi, kdyz jim pfibylo 15,6 % ak-
tiv. Vroce 2010 tento narust ¢inil 9,7 %. Tempo pfirdstku aktiv pojisto-
ven se smiSenou cinnosti a Zivotnich pojistoven prakticky stagnovalo.

Finan¢ni umisténi (investice)>® predstavuje nejvyznamnéjsi polozku
aktiv v bilanci tuzemskych pojistoven. Jeho podil se vSak postupné
snizuje a k 31. 12. 2011 tvofilo finan¢ni umisténi 77,9 % celkovych
aktiv. Meziro¢né tento podil klesl o 0,9 procentniho bodu zejména
na ukor zvyseni podilu finan¢niho umisténi vaziciho se k investi¢nimu
Zivotnimu pojisténi. Nejvétsi zastoupeni ve finan¢nim umisténi (inves-
ticich) maji dluhové cenné papiry. Jejich celkovd hodnota se oproti
roku 2010 zvysila 0 4,9 % a jejich podil na celkovych aktivech vzros-
tl o 1,3 procentniho bodu na 62,5 %. Vyssi zastoupeni ve finan¢nim
umisténi tuzemskych pojistoven maji dale akcie a vklady u finan¢nich
institucl (podil na celkovych aktivech 4,9 %, resp. 5,8 %). V souvislosti
s pokracujicim rostoucim zdjmem o investi¢ni Zivotni pojisténi ddle
vzrostla 0 16,4 % (v roce 2010 dokonce témér o 45 %) vyse financni-
ho umisténi Zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika po-

Ve skladbé finan¢niho umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou technické
rezervy zivotniho pojisténi, pfevazuji vzhledem k dlouhodobé povaze
téchto rezerv zejména dluhopisy s delsi dobou splatnosti a je zde také
vétsi zastoupeni akcii a podilovych listd. Finan¢ni umisténi aktiv, je-
jichz zdrojem jsou technické rezervy neZivotniho pojisténi, je tvofeno
vétsi mérou likvidnéjsimi polozkami jako jsou depozita nebo poklad-
ni¢ni poukazky, nez je tomu u finan¢niho umisténi, jehoz zdrojem jsou
technické rezervy Zivotniho pojisténi. Rovnéz jsou vyznamné zastou-

59 Financni umisténi (investice) je definovano odlisné nez finan¢ni umisténi aktiv, jejichz zdrojem
jsou technické rezervy. Finan¢ni umisténi (investice) nezahrnuje pohledéavky za zajistovnami.
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Tas. IV.8
Struktura aktiv tuzemskych pojistoven
Vyse v mil. K¢ Podil v %
2009 2010 2011 2011
AKTIVA CELKEM 358 264 387 229 397 462 100,0
Finan¢ni umisténi (investice) 294 649 305 030 309 740 77,9
v tom:
nemovitosti 4785 4918 5 040 1.3
majetkové Ucasti 13 396 13221 13539 3,4
akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem 16 923 20 869 19 405 4,9
dluhové cenné papiry 226 771 236 803 248 483 62,5
depozita u finan¢nich instituci 25743 26 830 23095 5,8
jiné finan¢ni umisténi 7 031 2 389 178 0,0
Finan¢ni umisténi Zivotniho pojistént, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik 30708 44 456 51759 13,0
Dluznici (pohledavky) 17 656 19 941 16 568 4,2
Ostatni aktiva 15 251 17 802 19 395 4,9
peny pohledavky za zajistovnami, v€etné podilu zajistiteld na technic- GraF IV.13

kych rezervach.

Ve skladbé finan¢niho umisténi aktiv tuzemskych pojistoven, jejichz (v %)
zdrojem jsou technické rezervy, hraji dominantni roli dluhopisy, a to

jak v pfipadé finan¢niho umisténi, jehoz zdrojem jsou technické re- 100 7
zervy zivotniho, tak i nezivotniho pojisténi. Ve finan¢nim umisténi, :8
jehoz zdrojem jsou technické rezervy nezivotniho pojisténi, tvofi po- 70
dil dluhopisti 69,5 %. Tento podil je o 0,5 procentniho bodu mensi 60
nez v roce 2010. Druhou nejvyznamnéjsi slozkou finan¢niho umisté- 50
ni zdroji z technickych rezerv nezivotniho pojisténi jsou pohledavky ;18
za zajistovnami s podilem 14,8 %. Dale jsou ve finan¢nim umisténi 20
5,4% podilem zastoupena depozita a vyssi podil maji téZ majetkové 10
cenné papiry (6,8 %).

V pfipadé finan¢niho umisténi aktiv tuzemskych pojistoven, jehoz

Nezivotni pojisténi

2009 2010

= Dluhopisy
Depozita
Em Nemovitosti

2011 2009
mmm Majetkové CP

Financni umisténi aktiv tuzemskych pojistoven,
jejichz zdrojem jsou technické rezervy

Zivotni pojisténi

2011

Bl Pohledévky za zajistovnami

Ostatni

zdrojem jsou technické rezervy Zivotniho pojisténi, hraji dluhopisy
jeSté vyznamnéjsi roli, nez je tomu v pfipadé neZivotniho pojistént,
a na finan¢nim umisténi se podili 75,3 %. Vyznamny 19,8% podil pfi-
padd na majetkové cenné papiry. Podil pohledavek za zajistovnami je
zanedbatelny a nedosahuje ani 0,5% podilu. Financni umisténi aktiv,
jejichz zdrojem jsou technické rezervy Zivotniho pojisténi, také zahr-
nuje polozky vazici se k investi¢nimu zZivotnimu pojisténi.
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Tas. IV.9

Struktura pasiv tuzemskych pojistoven

Vyse v mil. K¢ Podil v %
2009 2010 2011 2011
PASIVA CELKEM 358 264 387 229 397 462 100,0
Vlastni kapital 69186 78132 70099 17,6
Technické rezervy? 227 528 235593 242 404 61,0
Technicka rezerva
Zivotniho pojistént,
je-li nositelem 30696 44415 51718 13,0
investi¢niho rizika
pojistnik?
Véfitelé (zavazky) 20466 18308 21119 53
Ostatni pasiva 10388 10781 12122 3,0
a) Cista vyse
Tas. IV.10
Technické rezervy tuzemskych pojistoven
Vyse v mil. K¢ Zména
v%
2009 2010 2011 | 2011/2010
EE;&@?&E;&CH 282 449 307 718 321536 4,5
z toho:
nezivotni pojisténi 89422 92619 94718 2,3
Zivotni pojisténi 193026 215099 226818 54
EIIESZTEAR\\//ESEE.IIEISIH 258 224 280007 294122 5,0
z toho:
nezivotni pojisténi 66210 65914 68706 4,2
Zivotni pojisténi 192015 214093 225416 53

GrAF IV.14

Cista vyse technickych rezerv tuzemskych pojistoven

(v mld. K¢)
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4.6 PASIVA POJISTOVEN

Pro pojistovny jsou specifickou a zaroveri nejvyznamnéjsi polozkou pasiv
technické rezervy®. Béhem roku 2011 se podil cisté vyse technickych
rezerv (bez rezervy zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika
pojistnik) na celkovych pasivech tuzemskych pojistoven meziro¢né mir-
né zvysil o 0,2 procentniho bodu na 61,0 %. Dalsi, pomérné specific-
kou polozkou pasiv pojistoven, vztahujici se k technickym rezervam, je
technickd rezerva zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika
pojistnik, kterd se vaze k investicnimu Zivotnimu pojisténi a je zdrojem
finan¢niho umisténi Zivotniho pojisténi, u kterého nese investi¢ni riziko
pojistnik. Tato rezerva se vyvijela obdobné jako finan¢ni umisténi Zivot-
niho pojisténi, kde nese investi¢ni riziko pojistnik, v roce 2011 se zvysila
0 16,4 % a jeji podil na pasivech dosahl 13,0 %.

Vedle technickych rezerv pfipadd pomérné vyznamny podil ve struk-
tufe pasiv tuzemskych pojistoven rovnéz na vlastni kapital. Hodnota
vlastniho kapitdlu se béhem roku 2011 sniZila 0 10,3 % a jeho podil
na celkovych pasivech ¢inil 17,6 %. Absolutni pokles hodnoty vlastni-
ho kapitalu je zapfic¢inén meziro¢nim poklesem zisku o 57,3 %. Nej-
vétsi podil na vlastnim kapitalu ma zakladni kapital (33,9 %). DalSimi
vyznamnymi polozkami vlastniho kapitalu jsou kromé zisku bézného
obdobi (podil 12,4 %) nerozdéleny zisk minulych let, rezervni fond
a ostatni kapitalové fondy (uvedené polozky presahuji kazda vice nez
15% podil na vlastnim kapitalu).

Celkova hruba vyse technickych rezerv tuzemskych pojistoven, véetné
rezervy zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik,
vzrostla ke konci roku 2011 meziro¢né o 4,5% na 321,5 mld. K¢.
Ve srovnani s predchozim obdobim se tempo rdstu hrubych technic-
kych rezerv snizilo o 4,4 procentniho bodu. V Zivotnim pojisténi se
hrubd vyse technickych rezerv zvysila 0 5,4 %, v nezivotnim pojisténi
doslo k narlstu o 2,3 %. Celkovéa vyse cistych technickych rezerv tu-
zemskych pojistoven vzrostla béhem roku 2011 0 5,0 %.

Podily tuzemskych pojistoven na cisté vysi technickych rezerv v zavis-
losti na jejich velikosti jsou v zédsadé pomérné stabilni. Podil velkych
pojistoven na celkovych Cistych technickych rezervach se pozvolna sni-
Zuje. Ke konci roku 2011 ¢inil podil velkych pojistoven 80,5 %, coz
predstavuje meziro¢ni snizeni o 1,5 procentniho bodu. Na trhu Zivot-
niho pojisténi poklesl podil velkych pojistoven na Cistych technickych

60 Technické rezervy predstavuji budouci zdvazky pojistoven vyplyvajici z pojistovaci nebo
zajistovaci ¢innosti, jejichz plnéni je pravdépodobné nebo jisté, ale nejista je jejich vyse
a okamzik, ke kterému vzniknou. Technické rezervy se vykazuji v hrubé vysi, v¢etné podilu
zajistiteltl na technickych rezervach a v Cisté vysi po odecteni podilu zajistitelG.
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Tas. IV.11

Cista vyse technickych rezerv v élenéni dle skupin pojistoven
Vyse v mil. K¢ Podil v%
2009 2010 2011 2011
CISTA VYSE TECHNICKYCH REZERV CELKEM 258 224 280 008 294122 100,0
Velké pojistovny 213495 229673 236 802 80,5
Stredni pojistovny 36 786 40 745 46 904 15,9
Malé pojistovny 7 944 9590 10416 3,5
CISTA VYSE TECHNICKYCH REZERV NEZIVOTNIHO POJISTENI 66 210 65915 68 706 100,0
Velké pojistovny 48 492 47 040 45976 66,9
Stredni pojistovny 14 685 15254 18 891 27,5
Malé pojistovny 3033 3621 3839 56
CISTA VYSE TECHNICKYCH REZERV ZIVOTNIHO POJISTENI 192 015 214093 225416 100,0
Velké pojistovny 165 003 182 633 190 826 84,7
Stredni pojistovny 22 100 25 491 28013 12,4
Malé pojistovny 4911 5969 6577 2,9

rezervach o pouhych 0,6 procentniho bodu, v pfipadé neZivotniho po-
jisténi o 4,5 procentniho bodu. Cistd vy3e technickych rezerv vzrostla
vsem skupindm pojistoven v Zivotnim i nezivotnim pojisténi s vyjimkou
velkych pojistoven na trhu nezZivotniho pojisténi, kde doslo k absolut-
nimu poklesu hodnoty cistych rezerv.



00 | 4. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU

Tas. IV.12

Hospodaisky vysledek dle jednotlivych
skupin pojistoven

Vyse v mil. K¢ Podil v %

2009 2010 2011 2011

CISTY ZISK CELKEM 15480 21316 9557 100,0
Velké pojistovny 15900 19407 8840 92,5
Stredni pojistovny 741 1493 -4 0,0
Malé pojistovny =741 -568 -151 -1,6
Pobocky pojistoven 1064 984 872 9,1

4.7 VYSLEDKY HOSPODARENI POJISTOVEN

Rok 2011 nebyl pro Cesky pojistny trh tak Uspésny jako minuly rok.
Hospodareni pojistoven (vCetné pobocek zahrani¢nich pojistoven) do-
sadhlo navzdory zpomaleni ekonomické aktivity a mirnému poklesu pre-
depsaného pojistného relativné dobrych vysledka. Cisty zisk za cely sek-
tor pojistoven dosahl hodnoty 9,5 mld. K¢, coZ je o 55,2 % méné nez
v roce 2010, kdy ale dosahl pojistny trh historicky nejlepsich vysledka.
Vysledek technického Uc¢tu®' k nezivotnimu pojisténi se meziro¢né zhor-
Sil 0 32,7 % na 4,9 mld. K. Technicky Ucet k Zivotnimu pojisténi skoncil
v roce 2011 ziskem 5,5 mld. K¢ (meziro¢ni pokles 0 66,5 %).

Z pohledu jednotlivych skupin pojistoven maji dominantni podil na ge-
nerovani zisku velké pojistovny, které v roce 2011 vytvofily Cisty zisk
v objemu 8,8 mld. K¢, tj. meziro¢né o 54,4 % méné. Meziro¢né klesl
zisk také skupiné stfednich pojistoven z 1,5 mld. K& na prakticky nulo-
vy vysledek a skupiné pobocek zahrani¢nich pojistoven z 1,0 mld. K¢
na 0,9 mld. K& Naopak malé pojistovny zmirnily svou ztratu z roku
2010 o0 0,4 mld. K¢ a v roce 2011 vykazaly negativni hospodarsky
vysledek ve vy3i 0,2 mld. K¢.

Horsi hospodarské vysledky tuzemskych pojistoven nez v predchozich
letech se promitly také do ukazateld ziskovosti a efektivnosti. Renta-
bilita celkovych aktiv (RoA), méfend jako pomér cistého zisku k cel-
kovym aktivim, se snizila z 5,0 % vykdzanych v roce 2010 na 2,2 %.

Tas. IV.13

Vybrané ukazatele ziskovosti a efektivnosti tuzemskych pojistoven

(v %)

2009 2010 2011

Cisty zisk k aktiviim (RoA) 4,0 5,3 2,2
Cisty zisk k vlastnimu kapitalu (RoE) 20,8 26,0 12,4
Cisty zisk k zaslouzenému pojistnému 12,8 17,0 7,4
NEZIVOTNI POJISTENI

Vysledek technického uctu k nezivotnimu pojisténi k zaslouzenému pojistnému 11,4 12,9 8,9
Néklady na pojistna plnéni, v¢. zmény stavu TR k zaslouzenému pojistnému 59,9 61,0 59,7
Cista vy3e provoznich nakladd k zaslouzenému pojistnému 29,0 30,1 30,7
Pofizovaci néklady na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému 21,5 23,2 25,4
Spravni rezie k zaslouzenému pojistnému 15,6 16,1 16,1
ZIVOTNI POJISTENI

Vysledek technického Uctu k Zivotnimu pojisténi k zaslouzenému pojistnému 19,3 24,0 7.4
Néklady na pojistn pInéni, v¢. zmény stavu TR k zaslouzenému pojistnému 56,2 50,8 59,1
Cistd vy3e provoznich nakladd k zaslouzenému pojistnému 23,8 19,8 21,7
Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému 16,7 14,2 16,3
Spravni rezie k zaslouzenému pojistnému 7,8 6,3 6,5

61 \Viykaz ziskG a ztraty pojistoven je dle provozované cinnosti ¢lenén na technicky ucet
k nezivotnimu pojisténi, technicky ucet k Zivotnimu pojisténi a netechnicky Ucet, na kterém
se UcCtuje o ndkladech a vynosech, které nelze pfifadit k Zivotnimu nebo neZivotnimu
pojisténi.
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Pomeér cistého zisku k vlastnimu kapitalu (RoE) se v porovnani s pred-
chozim rokem meziro¢né snizil o 13,6 procentniho bodu na 12,4 %
v roce 2011. Pomér cistého zisku k zaslouzenému pojistnému®? mezi-
rocné klesl o0 9,6 procentniho bodu na 7,4 %.

V oblasti nezivotniho pojisténi pomér vysledku technického uctu
k zaslouZenému pojistnému meziro¢né klesl o 4,0 procentniho bodu
na 8,9 %. Pomér nakladl na pojistna plnéni, v¢etné zmény stavu tech-
nickych rezerv k zaslouzenému pojistnému, se mirné zlepsil, kdyz po-
klesl o 1,3 procentniho bodu na 59,7 %. Pomér Cisté vySe provoznich
nakladl k zaslouzenému pojistnému se prakticky nezménil.

V porovnani s rokem 2010 se pomér vysledku technického uctu k zi-
votnimu pojisténi k zaslouzenému pojistnému zhorsil o 16,6 procent-
niho bodu na 7,4%. V pfipadé nakladl na pojistna plnéni, vcetné
zmeény stavu technickych rezerv k zaslouzenému pojistnému, doslo téz
ke zhorSeni tohoto ukazatele, kdyZ se meziro¢né zvysil o 8,3 procent-
niho bodu na 59,1 %. Dalsi sledované ukazatele v oblasti technického
Uctu k Zivotnimu pojisténi nezaznamenaly oproti roku 2010 vyznam-
néjsi zmeény.

62 Zaslouzené pojistné a naklady na pojistnd plnéni véetné zmény stavu technickych rezerv jsou
ocistény od zajisténi.

GrAF IV.15
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SEZNAM ZKRATEK

AIFMD
AMA
AML/CFT
AMLC
ASA
ASC
ATC
AWG
BCBS
BCG
BCPP
BIA
BIC

BIS
CDCP
CESR
CDS
CMF
COP
cp
CRD
CRD IV/CRR
CRU
CRUWS
CZK
CKP
M
CNB
CR
CSOB
Csu
DPH
DZ
EAD
EBA
ECB
ECOFIN
EFC
EFSF

EHP
EIOPA

EK
EMIR
EP

ES
ESAs
ESFS

Alternative Investment Fund Managers Directive (smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondd)
Advanced Measurement Approaches (pokrocily pfistup)

Anti-Money Laundering (prani $pinavych penéz), Combating the Financing of Terrorism
Podvybor proti prani Spinavych penéz

Alternative Standardized Approach (alternativni standardizovany pfistup)

Advisory Scientific Committee (Poradni védecky vybor)

Advisory Technical Committee (Poradni technicky vybor)

Analysis Working Group

Basel Committee on Banking Supervision (Basilejsky vybor pro bankovni dohled)

Basel Consultative Group

Burza cennych papird Praha, a.s.

Basic Indicator Approach

Bank Identifier Code (swiftova adresa banky)

Bank for International Settlements (Banka pro mezindrodni platby)

Centrélni depozitadf cennych papird, a.s.

Committee of European Securities Regulators (Vybor evropskych reguldtor cennych papirc)
Credit default swap (swap uvérového selhani)

Committee on Financial Markets (Vybor pro finan¢ni trhy /OECD/)

Clearstream Operations Prague s.r.o.

cenny papir

Capital Requirements Directive (smérnice o kapitdlovych poZadavcich)

Capital Requirements Directive/Capital Requirements Regulation

Centralni registr Gvért

CRU web services

Czech koruna

Ceska kancelar pojistiteld

cizi ména

Ceska narodni banka

Ceska republika

Ceskoslovenska obchodni banka

Cesky statisticky urad

dan z pfidané hodnoty

druzstevni zalozny (kampelicky)

Exposure at Default (vy3e expozic v okamziku defaultu)

European Banking Authority (Evropsky organ dohledu pro bankovnictvi)

European Central Bank (Evropskd centralni banka)

Economic and Financial Affairs Council (Rada ministrt financi a hospodafstvi ¢lenskych zemi EU)
Economic and Financial Committee (Hospodaisky a finan¢ni vybor)

European Financial Stability Facility (Evropsky ndstroj financ¢ni stability; Evropsky fond financni stability,
resp. Euroval)

Evropsky hospodarsky prostor

European Insurance and Occupational Pensions Authority (Evropsky organ dohledu pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi)

Evropska komise

European Market Infrastructure Regulation (Nafizeni o evropské trzni infrastruktufe)
Evropsky parlament

Evropska spolecenstvi

European Supervisory Authorities (evropské organy dohledu nad finan¢nim trhem)
European System of Financial Supervision (Evropsky systém finan¢niho dohledu)
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ESMA
ESRB
ETFs

EU

EUR
FAU MF
FICOD
FKI

FSC

FSC

FX

GBP
HDP
HFTs

HI

IAIS
IASB
ICAAP
IFRS/IAS

IMD2
IMF/MMF
IOPS

I0SCO
IRB
IWG
IS/IT
ISAM
JC
JCFC

JEGR

K¢
ks
LGD
MAR

MF CR
MiFID
MiFIR
mil.
mld.
MMEF
NPO
ocCP
OECD

OR
oTC
p.b.

European Securities and Markets Authority (Evropsky organ dohledu pro cenné papiry a trhy)

European Systemic Risk Board (Evropska rada pro systémova rizika)

Exchange traded funds (fondy obchodované na burzach)

Evropskd unie

Euro

Finan¢ni analyticky utvar Ministerstva financi CR

Financial Conglomerates Directive (smérnice o finan¢nich konglomeratech)

fond kolektivniho investovani

Financial Services Committee (Vybor pro financ¢ni sluzby)

Financial Stability Committee (Vybor pro financ¢ni stabilitu)

zahrani¢ni ména

libra (Velka Britanie)

hruby domaci produkt

High-frequency trading

Herfindahl Index (measuring concentration)

International Association of Insurance Supervisors (Mezindrodni asociace pojistovacich dohledd)
International Accounting Standards Board (Rada pro mezinarodni Ucetni standardy)

Internal Capital Adequacy Assessment Process (vnitiné stanoveny kapital)

International Financial Reporting Standards, International Accounting Standards (Mezinarodni standardy
Ucetniho vykaznictvi/Mezinarodni Ucetni standardy)

Insurance Mediation Directive

International Monetary Fund (Mezindrodni ménovy fond)

International Organization of Pension Supervisors (Mezindrodni organizace organt dohledu nad penzij-
nimi fondy a plany)

International Organization of Securities Commissions (Mezindrodni organizace komisi pro cenné papiry)
Internal Ratings Based (pfistup zaloZeny na internim ratingu)

Instruments Working Group

Informacni systémy a technologie

investi¢ni spole¢nosti s asset managementem

Joint Committee (spole¢ny vybor)

Joint Committee on Financial Conglomerates (Spole¢ny vybor pro finan¢ni konglomeraty /dfive IWCFC,
Interim Working Committee on Financial Conglomerates, Prozatimni vybor pro finan¢ni konglomeraty/)
Joint Expert Group on a Reconciliation of credit institutions statistical and supervisory reporting requir-
ments (Expertni skupina pro sladovani statistického a regulatorniho reportingu Uvérovych instituci)
koruna Ceska

kus

Loss Given Default (ztrdtovost ze selhani)

Market Abuse Regulation (Regulation on insider dealing and market manipulation, navrh nafizeni o ob-
chodovani zasvécenych osob a manipulacich s trhem)

Ministerstvo financi CR

Markets in Financial Instruments Directive (Smérnice 2004/39/ES, o trzich finan¢nich ndstrojd)

Markets in Financial Instruments Regulation (Nafizeni o trzich finan¢nich néstroj)

milion (108)

miliarda (10°)

Mezinarodni ménovy fond

naklady pfiStich obdobi

obchodnik s cennymi papiry

Organisation for Economic Cooperation and Development (Organizace pro hospodarskou spolupraci
a rozvoj)

Obchodni rejstiik

over-the-counter (derivaty)

procentni bod
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PC
PD

PF

PL
P&L
POPV
PP
PSSC
PRIPS
PX
RBNS
RLA
RM
RoA
RoE
RM-S
RPSN
Sb.
SCP
SEPA
SPAD
STA
SVaR
SV)J
SWIFT

TARGET
tis.

TSA
ucITs

usD
VaR
XBRL
ZK
ZPKT
ZVDFT
/7

osobni pocitac

Probability of Default (pravdépodobnost selhani)

penzijni fond

podilovy list

Profit and Loss (zisk a ztrata)

pojisténi odpovédnosti za Skodu zplsobenou provozem vozidla

penzijni pfipojisténi

Payment and Settlement Systems Committee (Vybor pro platebni a vyporadaci systémy)
Packaged Retail Investment Products Regulation

burzovni index BCPP

Reported But Not Settled

rychle likvidni aktiva

burzovni index RM-S

Return on Assets

Return on Equity

RM-SYSTEM, ¢eskd burza cennych papird a.s.

ro¢ni procentni sazba nakladu

Sbirka zakon(

Stredisko cennych papirQ

Single Euro Payments Area (Jednotna oblast pro platby v eurech)

Systém pro podporu trhu akcif a dluhopist

Standardized Approach (standardizovany pfistup)

Stressed Value at Risk

spolecenstvi vlastnik( jednotek

Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication (Spole¢nost pro celosvétovou mezibankov-
ni finan¢ni komunikaci)

Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System

tisic

Standardised Approach

Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (smérnice EP a Rady 2009/65/ES, o ko-
ordinaci pravnich a spravnich predpisl tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papirC, SKIPCP)

dolar americky

Value at Risk

datovy standard umoznujici vyménu jednotné finan¢ni informace mezi pocitacovymi systémy
zakladni kapital

zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu

Zprava o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem

zisk/ztrata
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Basel Il

Basel Il

Basel Il je koncept regulace zaloZeny na ndsledujicich tfech pilifich:

a) kryti rizik podstupovanych finan¢ni instituci kapitdlem; kapitalové pozadavky se stanovuji k Uvéro-
vému riziku, trznim rizikdm a operac¢nimu riziku,

b) hodnoceni dostate¢nosti kapitdlu dané instituce k tomu opravnénym orgdnem dohledu, jakoz
i hodnoceni kvality fidicich a kontrolnich mechanismu této instituce,

) trzni disciplina, tj. pozadavky na informace, které instituce o sobé a svém podnikdni zverejriuje.

Kapital banky se sklada z ptvodniho kapitalu (slozka Tier 1), dodatkového kapitalu (slozka Tier 2)

a kapitalu na kryti trzniho rizika (slozka Tier 3). Tier 1 je nejdllezitéjsi slozka kapitdlu a zahrnuje

zejména splaceny zakladni kapital, emisni 4Zio a nerozdéleny zisk.

Novy regulatorni koncept vydany Basilejskym vyborem pro bankovni dohled v roce 2010, ktery sta-
novuje standardy pro kapitdlovou pfiméfenost bank a nové i jejich likviditu. Basel Ill obecné zavadi
prisnéjsi pravidla nez Basel Il a vznikl zejména jako reakce na krizi na mezinarodnich finan¢nich trzich.

Corporate governance

Systém spravy a fizenf spole¢nosti, ktery zahrnuje rozdéleni pravomoci a povinnosti mezi zaintereso-
vanymi stranami ve spole¢nosti, zejména akcionafi (vlastnici), statutarnimi organy a dalsimi dotceny-
mi osobami (stakeholders).

Swap uvérového selhani (Credit default swap, CDS)

CRD 111

Default

CDS je finan¢ni derivat sestrojeny za Ucelem prenosu kreditniho rizika z jednoho subjektu na jiny. Do
smluvniho vztahu vstupuji dvé strany. Strana kupujici se zavazuje platit protistrané periodickou fixni
¢astku po dobu zivotnosti swapu. Strana prodavajici neposkytuje prvni strané zadnou platbu za pred-
pokladu, Ze nenastane kreditni udalost. Pokud kreditni udalost nastane, prodavajici swapu plati jeho
kupci pfedem definovanou ¢éastku a zivotnost swapu konci.

Zkratkové oznaceni evropské smérnice novelizujici smérnice o kapitdlovych pozadavcich (Capital
Requirements Directive, CRD), které vymezuji mimo jiné obezfetnostni pravidla pro banky, spofi-
telni a avérni druzstva a obchodniky s cennymi papiry. Na jejim zakladé budou posileny kapitalové
pozadavky k obchodnimu portfoliu v€etné pozadavkd k expozicim ze sekuritizace a resekuritizace
(tj. sekuritizace, u nichz podkladovym aktivem je sekuritizovand expozice). Instituce také maji povin-
nost zavést a udrzovat pravidla pro odménovani vybranych skupin osob.

Selhani dluznika, tj. situace, kdy je splnéna alespon jedna z podminek:

a) Ize predpokladat, ze dluznik pravdépodobné nesplati svij zdvazek radné a vcas, aniz by véfitel
pristoupil k uspokojeni své pohledavky ze zajisténi,

b) alespon jedna splatka jistiny nebo pfislusenstvi jakéhokoliv zavazku dluznika vci véfiteli je po splat-
nosti déle nez 90 dni; k této podmince instituce nemusi prihlizet, pokud ¢astka po splatnosti nenf
vyznamna, pfi¢emz prah vyznamnosti stanovi instituce s ohledem na to, jakou ¢astku nevymaha
pfi odpisu pohledavky.

Finan¢ni kolateral

Kolaterdlem se obecné rozumi véc, pravo nebo jind majetkovad hodnota slouZzici k zajisténi pohledavky
(expozice) povinné osoby. Finan¢nim kolaterdlem se rozumi hotovost (penézni prostfedky) a finan¢ni
nastroje (napf. vybrané dluhové cenné papiry, akcie nebo cenné papiry kolektivniho investovani).
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Finan¢ni konglomerat

Finan¢nim konglomeratem je skupina, v jejimz Cele je regulovand osoba, kterd bud ovlddd osobu
ve finan¢nim sektoru, nebo je osobou, kterd vykondvd podstatny vliv v osobé ve finan¢nim sektoru,
nebo je osobou, u které vétSinu clenl statutarnich, fidicich nebo dozorcich orgdnd tvofi po vétsinu
Ucetniho obdobi stejné osoby, které jsou statutdrnimi, fidicimi nebo dozorcimi organy nebo jejich
¢leny jiné osoby ve financnim sektoru, nebo osoba, kterd neni regulovanou osobou a kterd ovlada
alespon jednu regulovanou osobu, pficemz ¢innost skupiny probiha prevazné ve finanénim sektoru.
Alespon jedna osoba ve skupiné je soucasti sektoru pojistovnictvi a alespori jedna osoba ve skupiné
je soucasti bankovniho sektoru nebo sektoru investi¢nich sluzeb, pficemz souhrn ¢innosti sektoru po-
jistovnictvi ve skupiné a souhrn ¢innosti sektoru bankovniho a sektoru investi¢nich sluzeb ve skupiné
jsou vyznamné.

Fondy private equity

Fondy private equity obvykle investuji do nekdtovanych spole¢nosti, jejichz Ucastnické cenné papiry
jsou nasledné pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nebo do kétovanych spolecnosti, jejichz
Ucastnické cenné papiry jsou nasledné vyrazeny z obchodovani na regulovaném trhu. Investice fondu
private equity jsou dlouhodobé (investi¢ni horizont pét az deset let).

Garancni schémata

Hedge fond

Systémy pro odskodnéni vkladatel& nebo pojistnik(, napt. Fond pojisténi vkladd.

Hedge fondy Ize charakterizovat jako fondy, které se zamértuji na absolutni vynos portfolia a které
k naplnéni svych cild pouZivaji rozli¢né investi¢ni techniky, v¢etné rizikovych jako napft. nekryté kratké
prodeje (naked short selling), vysokou miru finan¢ni paky, derivaty apod.

Instituce elektronickych penéz

Interni rating

IRB pfistup

Instituce elektronickych penéz je spole¢nost, kterd je opravnéna vydavat elektronické penize na za-
kladé a v rozsahu povoleni udéleného CNB. Elektronické penize Ize vymezit jako penézni hodnotu
uchovavanou na elektronickém penéznim prostiedku.

Interni rating je zpUsob hodnoceni Uvérového rizika dluznika provadény podle kritérii a pravidel sta-
novenych interné regulovanou osobou v ramci IRB pfistupu, ktery byl schvédlen oprdvnénym orgdnem
dohledu. V uzsim slova smyslu muze jit o interni ratingovy stupen.

Pristup zaloZeny na internim ratingu, oznacovany jako IRB pfistup (Internal Ratings Based Approach),
se pouziva pro meéreni a fizeni Uvérového rizika. Slouzi mimo jiné ke stanoveni rizikové vazenych
expozic pro vypocet kapitdlového pozadavku pro uvérové riziko instituce, pficemz jeho pouziti je
podminéno predchozim souhlasem reguldtora.

Kapitalova pfimérenost

Kapitalova primérenost je jednim z opatfeni upravenych pravidly obezfetného podnikani a vyjadfuje
se jako podil kapitdlu (upraveného pro vypocet kapitdlové primérenosti) a rizikové vadzenych aktiv,
pficemzZ tento pomér musi ¢init alespon 8 %.

Kompenzacni schémata

Systémy pro odskodnéni investorl, napf. Garan¢ni fond obchodnikd s cennymi papiry.
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Kratké prodeje (short selling)
Prodej cennych papird, které prodavajici nevlastni, nebo jakykoliv prodej, kterym jsou dodavany cenné
papiry, které si prodavajici vypujcil.

Majetek zakaznika
Majetkem zdkaznika jsou penézni prostfedky, derivaty a investi¢ni ndstroje, které ma obchodnik
s cennymi papiry ve své moci za Ucelem poskytovani investi¢ni sluzby, a penézni prostredky a investic-
ni nastroje ziskané za tyto hodnoty pro zdkaznika; majetkem zdkaznika nejsou vklady podle zédkona
o bankach, o kterych Uctuje obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou nebo pobockou zahrani¢ni
banky.

Multilateral trading facility (MTF)
Mnohostranny obchodni systém je trh s investi¢nimi néstroji provozovany obchodnikem s cennymi
papiry nebo organizatorem regulovaného trhu. S pfijetim investi¢niho nastroje k obchodovani na MTF
jsou spojena nékterd mirnéjsi pravidla nez s pfijetim k obchodovani na regulovaném trhu (neni nutno

Notifikace V rdmci notifikace poskytovani financnich sluzeb dana evropska financ¢ni instituce oznamuje pro-
stfednictvim svého domaciho regulatora CNB sv(ij zamér provozovat ¢innost na daném Gzemi v ramci
volného pohybu sluzeb nebo v rdmci vykonu prava usazeni (prostfednictvim pobocky).

OTC derivaty OTC (over-the-counter) jsou mimoburzovni kontrakty, které se neobchoduji na regulovaném trhu
nebo na mnohostranném obchodnim systému a jejichz podminky obchodovéni, stejné jako vlastnosti,
nejsou standardizovany.

Podkladové aktivum
Podkladové aktivum je zaklad, od jehoz hodnoty se odvozuje hodnota kontraktu (napf. terminované-
ho kontraktu). MUZe se jednat napf. o akcie, dluhopisy, Urokové sazby, mény, indexy apod.

Pravdépodobnost selhani (Probability of default, PD)
PD je pravdépodobnost, s jakou Ize ocekdvat, Ze u dluznika nebo expozice dojde k selhdni v casovém
horizontu jednoho roku.

Repo obchod Repo obchodem se podle zékona o financnim zajisténi rozumi prodej financnich nastroji se soucasné
sjednanou zpétnou koupi a koupé financ¢nich nastrojd se soucasné sjednanym zpétnym prodejem.

Rezerva na pojistna plnéni

Jedna z technickych rezerv (viz Technické rezervy pojistoven) stanovena v zdkoné o pojistovnictvi, tvo-
fend u Zivotniho i neZivotniho pojisténi. Rezerva na pojistna plnénf je urcena ke kryti zdvazkd vyplyva-
jicich z pojistnych udalosti a skldda se z tzv. RBNS rezervy a tzv. IBNR rezervy. RBNS rezerva se stanovi
jako souhrn nakladt na pojistnd plnéni z jednotlivych pojistnych udalosti v bézném Gcetnim obdobi
vzniklych, hlasenych, ale v tomto obdobi nezlikvidovanych, zatimco IBNR rezerva je urcena ke kryti
zdvazkU z pojistnych udalosti v béZzném ucetnim obdobi vzniklych, ale v tomto Gcetnim obdobi nehla-
Senych, a stanovuje se matematicko-statistickymi metodami nebo metodou kvalifikovaného odhadu.
Zaroven rezerva na pojistnd plnéni obsahuje také odhadnuté naklady spojené s likvidaci pojistnych
udalosti (tzn. s jejich vyfizenim).
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RoA Return on Assets, rentabilita aktiv (podil ¢istého zisku k aktivim).
RoE Return on Equity, rentabilita kapitalu (podil ¢istého zisku k vlastnimu kapitalu).

Sekundarni obchodovani
Obchodovani s jiz emitovanymi cennymi papiry mezi investory, obvykle na regulovaném trhu ¢i mno-
hostranném obchodnim systému.

Sekuritizace Sekuritizace je postup, pfi kterém se ze souboru nelikvidnich aktiv vytvofi novy obchodovatelny cen-
ny papir, jehoz hotovostni toky jsou zavislé na penéznich tocich z téchto podkladovych aktiv. Proces
sekuritizace probiha pres SPV (Special Purpose Vehicle), pavodni vlastnik postoupi této spolec¢nosti
podkladova aktiva za hotovostni platbu a SPV na jejich zakladé emituje nové cenné papiry (oznacova-
ny jako cenné papiry kryté aktivy — asset-backed securities, ABS), které rozproda investordm. Uvérové
riziko se tak z pavodniho vlastnika pohledavek prenese pres ABS na jejich drzitele.

Solventnost pojistoven
Solventnost v pojistovnictvi je schopnost pojistovny nebo zajistovny zabezpecit vlastnimi zdroji trva-
lou splnitelnost zavazk( z pojistovaci nebo zajistovaci ¢innosti, tj. uhradit opravnéné pojistné naroky
z realizovanych pojistnych udalosti. Je vyjadiena jako pomér kapitalu (disponibilni mira solventnosti)
a kapitalového pozadavku (pozadovana mira solventnosti).

Solventnost Il (Solvency II)
Novy regulatorni rdmec — smérnice EK pro pojistovny a zajistovny obsahujici kvantitativni pozadavky
(zejména zpUsob vypoctu technickych rezerv a kapitalovych pozadavka), kvalitativni pozadavky a obe-
zfetnostni postupy, dodrzovani trzni discipliny a informacnich povinnosti.

Specialni fond Ki
Fond kolektivniho investovani, ktery nesplfiuje poZadavky prdva Evropské unie.

STA pfistup Standardizovany pfistup (Standardized Approach), oznacovany jako STA pfistup, je pfistup pouZzitelny
pro stanoveni kapitédlového poZzadavku k Gvérovému riziku. Radi se k zékladnim pfistuptim pro jeho
vypocet.

Technicka urokova mira pojistoven
Technickd Urokova mira pfedstavuje zaruceny podil na vynosech z finan¢niho umisténi v Zivotnim po-
jisténi, tj. zhodnoceni pojistné rezervy. Tato rezerva je urCena ke kryti budoucich zavazkU ze Zivotnich
pojisténi.

Technické rezervy pojiStoven
Technické rezervy vytvari pojistovna nebo zajistovna podle zdkona o pojistovnictvi k plnéni zavazkd
z pojistovaci nebo zajistovaci ¢innosti. Jedna se o zavazky, které jsou na jedné strané pravdépodobné
nebo jisté, na druhé strané neni jista jejich vyse a okamzik vzniku. V zdkoné o pojistovnictvi je uveden
Uplny vycet technickych rezerv, které musi pojistovna nebo zajistovna vytvaret, provozuje-li zivotni
pojisténi nebo nezivotni pojisténi, pfipadné zajisténi.
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Value-at-risk (VaR)
VaR je metoda méfenf rizik, jejimz vystupem je velikost potencidlni maximaini ztraty s pfeddefinova-
nou pravdépodobnosti za urcité obdobi drzeni portfolia, kterou mlze instituce utrpét pfi nepfiznivém
vyvoji trznich faktor( (napf. Urokovych sazeb, ménovych kurz apod.).

Uvérové (kreditni) riziko
Uvérové (kreditni) riziko vyplyvé ze viech pohledavek, u kterych mize dojit k selhdni protistrany tim,
Ze nedostoji svym zdvazkdm podle smluvnich podminek. Tyto zdvazky vznikaji nejen z Uvérovych
aktivit, ale také z obchodnich a investi¢nich aktivit, platebniho styku a vypofadani cennych papira.
K dvérovému riziku se fadi riziko zemé (teritoridlni riziko), riziko transferu, riziko protistrany a Gvérové
riziko obchodniho portfolia.

Zatézové testovani (stress testing)
Zatézové testovani je vyuzivano jako ndstroj pro zhodnoceni odolnosti bankovniho sektoru jako celku
vic¢i moznym nepfiznivym Sokdm. Vychodiskem pro zatéZzové testy jsou alternativni makroekonomic-
ké scénare. Nejvyznamnéjsi oblasti zatéZovych testd je testovani Uvérového rizika.
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(Podrobné Udaje za jednotlivé sektory finan¢niho trhu spadajici pod dohled CNB jsou pravidelné za jednotliva
Ctvrtleti zveFejriovany na webu CNB; www.cnb.cz/Dohled /Souhrnné informace o finanénim sektoru/zZakladni
ukazatele o sektorech finan¢niho trhu).
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Priloha 1

ZAKLADNI UKAZATELE MENOVEHO A HOSPODARSKEHO VYVOJE CESKE REPUBLIKY

2007 2008 2009 2010 2011

Hruby doméci produkt V2 Objem (mld. K¢) 3662,6 38484 37392 37752 38093
PrirGstek (%) 5,7 3,1 -4,7 2,7 1,7

Outputy — pfirGistek v % Pramysl (trzby) » 14,1 -0,3 -15,9 9,8 7,2
Stavebnictvi 2 7.1 0,0 -0,9 -7,1 -3,5

Ceny Mira inflace (%) 2,8 6,3 1,0 1,5 1,9
Nezaméstnanost Mira nezaméstnanosti (%) 6,6 5,4 8,0 9,0 8,6
Zahrani¢ni obchod 2 Vyvoz zbozi a sluzeb (%) 11,3 3,9 -10,0 16,6 11,0
Dovoz zbo?i a sluzeb (%) 12,9 2,7 -11,7 16,2 7.5

Prdmérné mzdy ? Nominalni (%) ® 7,2 7,8 3,3 1,9 2,2
Reélné (%) » 4,3 1,4 2,3 0,4 0,3

Platebni bilance Bézny ucet (mld. K¢) -156,9 -81,3 -89,3 -146,6 -109,1
Finan¢ni ucet (mld. K¢) 125,3 92,2 143,2 174,3 87,9

Saldo statniho rozpoctu mid. K¢ -66,4 -19,4 -192,4 -156,4 -117,9
Saldo statniho rozpoctu/HDP % -1,8 -0,5 -5,1 -4,1 -3,1
Kurzy devizového trhu 4 CZK/USD 20,3 17,0 19,1 19,1 17,7
CZK/EUR 27,8 24,9 26,4 25,3 24,6

Priimérnd urokova mira z mezibankovnich vkladt  7denni 2,87 3,58 1,69 0,95 0,82
(PRIBOR) (%) # 3mésicni 3,10 4,04 2,19 1,31 1,19
6mésicni 3,22 4,12 2,39 1,60 1,53

Diskontni sazba © (%) 2,50 1,25 0,25 0,25 0,25
Lombardni sazba © (%) 4,50 3,25 2,00 1,75 1,75
2T repo sazba © (%) 3,50 2,25 1,00 0,75 0,75
Index kapitalového trhu PX 1815,10 858,20 1117,30 1 224,80 911,10

Pramen: CSU (makroekonomické ukazatele) udaje k 27. 4. 2012, BCPP. CNB

1) Bézné ceny

2) PrirGstek v % proti stejnému obdobi minulého roku, realné

)
3) Mira inflace, pramér

4) Rocni priiméry z mési¢nich pramérd

5) Na prepoctené pocty, celé narodni hospodafrstvi
6) K 31. prosinci daného roku
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ORGANIZACNIi SCHEMA DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM CESKE NARODNi BANKY
(k31.12.2011)

Bankovni rada

guvernér

Ing. Miroslav Singer, Ph.D.

Ing. Mojmir Hampl, MSc., Ph.D.
viceguvernér

prof. PhDr. Ing. Vladimir Tom3ik, Ph.D.
viceguvernér

prof. Ing. Kamil Janacek, CSc.
¢len bankovni rady

doc. Ing. Lubomir Lizal, Ph.D.
¢len bankovni rady

Ing. Pavel Rezébek, Ph.D.
¢len bankovni rady

Ing. Eva Zamrazilova, CSc.
¢lenka bankovni rady

170
Samostatny odbor
ochrany spotrebitele

560
Sekce regulace

a mezinarodni spoluprace

na finan¢nim trhu

580
Sekce dohledu
nad finan¢nim trhem

570
Sekce licencnich
a sank¢nich Fizeni

561 586 571
Odbor regulace Odbor dohledu Odbor licenéni
financniho trhu obezretnosti ! !

262 587 572

Odbor mezinarodni
spoluprace na
finanénim trhu

Odbor dohledu
odborné péce

Odbor cennych papirti
a regulovanych trhi

588
563 573
Odbor podpory dohledu Odborvkontro_ly Odbor sank¢nich Fizeni
obezietnosti
589

Odbor kontroly
odborné péce
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ROZDELENi BANK DO SKUPIN

(k31.12.2011)
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Velké banky
Ceska spoitelna, a. s.
Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.
Komer¢ni banka, a. s.
UniCredit Bank Czech Republic, a. s.

. Stfedni banky

Ceska exportni banka, a. s.

Ceskomoravskd zaruéni a rozvojové banka, a. s.
GE Money Bank, a. s.

Hypotecni banka, a. s.

J&T BANKA, a. s.

PPF banka a. s.

Raiffeisenbank a. s.

Volksbank CZ, a. s.

. Malé banky

Air Bank a. s.

Equa bank a. s.

Evropsko-ruskd banka, a. s.

Fio banka, a.s.

LBBW Bank CZ a. s.

Wastenrot hypotecni banka a. s.

IV.

Pobocky zahrani¢nich bank

AXA Bank Europe, organizacni slozka

Bank Gutmann Aktiengesellschaft, pobocka Ceska republika

Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N. V. Prague Branch, organizacni slozka
BRE Bank S. A., organiza¢ni slozka podniku

Citibank Europe plc, organiza¢ni slozka

COMMERZBANK Aktiegesellschaft, pobocka Praha

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank S.A. Prague, organiza¢ni slozka
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka

Fortis Bank SA/NV, pobocka Ceské republika

HSBC Bank plc — pobocka Praha

ING Bank N. V.

Oberbank AG poboc¢ka Ceska republika

Postové banka, a. s., pobocka Ceska republika

PRIVAT BANK AG der Raiffeisenlandesbank Oberosterreich, pobocka Ceska republika
Raiffeisenbank im Stiftland eG pobocka Cheb, odstépny zavod

Saxo Bank A/S, organiza¢ni slozka

The Royal Bank of Scotland N.V.

Volksbank Lobau-Zittau eG, pobocka

V3eobecnd Uverova banka a. s., pobocka Praha (zkracené VUB, a. s., pobocka Praha)

. Waldviertler Sparkasse von 1842 AG
. ZUNO BANK AG, organiza¢ni slozka

. Stavebni spofitelny

Ceskomoravské stavebni spofitelna, a. s.
Modra pyramida stavebni spofitelna, a. s.
Raiffeisen stavebni spofitelna a. s.
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a. s.
Wastenrot — stavebni spofitelna a. s.
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DRUZSTEVNIi ZALOZNY
(k31.12.2011)
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AKCENTA, spofitelni a uvérni druzstvo

ANO spofitelni druzstvo

Artesa, spofitelni druzstvo

Citfin, spofitelni druzstvo

Ceské sporitelni druzstvo

Druzstevni zélozna Kredit

Druzstevni zalozna PSD

Metropolitni spofitelni druzstvo

Moravsky Penézni Ustav — spofitelni druzstvo

. Penézni diim, spofitelni druzstvo

. Podnikatelska druzstevni zélozna

. UNIBON - spofitelni a tvérni druzstvo
. WPB Capital, spofitelni druzstvo

. ZaloZzna CREDITAS, spofitelni druzstvo
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SUBJEKTY S LICENCi OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY

(k31.12.2011)
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. Obchodnici s cennymi papiry — banky

Ceska spoitelna, a.s.

Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojova banka, a.s.

Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s.
Fio banka, a.s.

GE Money Bank, a.s.

J&T BANKA, a.s.

Komer¢ni banka, a.s.

LBBW Bank CZ a.s.

PPF banka a.s.

Raiffeisenbank a.s.

UniCredit Bank Czech Republic, a.s.
Volksbank CZ, a.s.

. Obchodnici s cennymi papiry - nebanky

42 financial services s.r.o.

A&CE Global Finance, a.s.

AKCENTA CZ,a.s.

ATLANTA SAFE, a.s.

ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.

BH Securities a.s.

brokerjet Ceské spofitelny, a.s.

Citfin - Finan¢ni trhy, a.s.

Colosseum, a.s.

Conseq Investment Management, a.s.

. CYRRUS, as.

CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.
EFEKTA CONSULTING, a.s.

FINANCE Zlin, a.s.

Generali PPF Asset Management a.s.
HighSky Brokers, a.s.

ING Investment Management (C.R.), a.s.
Patria Direct, a.s.

Patria Finance, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s.

RSJas.

SARF a.s.

WOOD & Company Financial Services, a.s.
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. Obchodnici s cennymi papiry — pobocky zahrani¢nich bank

Bank Gutmann Aktiengesellschaft, pobocka Ceska republika

Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V. Prague Branch, organiza¢ni slozka
Citibank Europe plc, organizacni slozka

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank S.A. Prague, organizac¢ni slozka
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka

Fortis Bank SA/NV, pobocka Ceské republika

HSBC Bank plc - pobocka Praha

ING Bank N.V.

Oberbank AG pobocka Ceska republika

The Royal Bank of Scotland N.V.

Saxo Bank A/S, organiza¢ni slozka

Volksbank Lobau-Zittau eG, pobocka

Vieobecnd Uverova banka a.s., pobocka Praha (zkrdcené: VUB, a.s., pobocka Praha)

Obchodnici s cennymi papiry

- organizacni slozky zahranicnich nebankovnich OCP

Catus AG Vermdgensverwaltung

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna,
organiza¢ni slozka Ceska republika

European Investment Centre, 0.c.p., a.s. - organizacni slozka

FIRST INTERNATIONAL TRADERS DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYINA
Organizacni slozka v Ceské republice

JER Real Estate Advisors (UK) limited, organiza¢ni slozka

JUNG, DMS & Cie. GmbH organiza¢ni slozka

. Wallich & Matthes B.V. - organizacni slozka

X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA, organizacni slozka

. Investicni spolecnosti, které vykonavaji ¢cinnost asset management

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

CSOB Asset Management, a. s., investiéni spole¢nost*
Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

WOOD & Company investi¢ni spolec¢nost, a.s.

Dne 31. 12. 2011 byla uskute¢néna vnitrostéatni fize sloucenim investi¢ni spole¢nosti CSOB Investi¢ni spole¢nost, a. s. a nebankovniho obchodnika s cennymi

papiry spole¢nosti CSOB Asset Management, a. s., k niz byl 21. listopadu 2011 udélen souhlas Ceské nérodni banky. Néstupnickou (slou¢enou) spole¢nostf se
stala spole¢nost s ndzvem CSOB Asset Management, a. s., investi¢ni spolecnost. Spole¢nost obdrzela povoleni k ¢innosti v oblasti kolektivniho investovéni a dis-

krecionalni spravy aktiv.
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PENZIJNi FONDY
(k31.12.2011)
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. AEGON Penzijni fond, a.s.

. Allianz penzijni fond, a.s.

. AXA penzijni fond a.s.

. CSOB Penzijni fond Stabilita, a. s., ¢len skupiny CSOB
. Generali penzijni fond a.s.

. ING Penzijni fond, a.s.

. Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

. Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s.

. Penzijni fond Komer¢ni banky, a.s.

Priloha 7

INVESTICNi SPOLECNOSTI
(k31.12.2011)
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9.
10. Hanover Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

CLOVIS, investi¢ni spole¢nost, a. s.

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a. s.

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

CSOB Asset Management, a. s., investiéni spolecnost
FINESKO investi¢ni spolecnost, a.s.

11. Investi¢ni kapitdlova spole¢nost KB, a.s.

12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.

19

Investi¢ni spolecnost Ceské spotitelny, a.s.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a. s.

Partners investi¢ni spole¢nost, a. s.

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.

PROSPERITA investi¢ni spole¢nost, a.s.

Ql investi¢ni spolec¢nost, a. s.

REICO investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.

. Safety invest, investi¢ni spole¢nost, a.s.
20.
21.

VIG Asset Management investi¢ni spole¢nost, a. s.
WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
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ROZDELENIi POJISTOVEN DO SKUPIN
(k31.12.2011)
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Velké pojistovny

Allianz pojistovna, a.s.

Ceska pojistovna, a.s.

CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB

Generali Pojistovna a.s.

Komer¢ni pojistovna, a.s.

Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group
Pojistovna Ceské spofitelny, a.s., Vienna Insurance Group

Stredni pojistovny

AXA Zivotni pojistovna a.s.

Ceska podnikatelska pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group
Exportni garancni a pojistovaci spole¢nost, a.s.

BNP Paribas Cardif Pojistovna, a.s.

Amcico pojistovna a.s.

UNIQA pojistovna, a.s.

. Malé pojistovny

AEGON Pojistovna, a. s.

Aviva Zivotni pojistovna, a.s.

AXA pojistovna a.s.

Cestovni pojistovna ADRIA Way druzstvo
Ceska pojistovna Zdravi a.s.

D.A.S. pojistovna pravni ochrany, a.s.
DIRECT Pojistovna, a.s.

Euler Hermes Cescob, Gvérova pojistovna a.s.
Evropska Cestovni Pojistovna, a.s.

. HALALI, v3eobecnd pojistovna,a.s.
1.

Hasi¢ska vzdjemna pojistovna, a.s.

. ING pojistovna, a.s.
13.
14.
15.

KUPEG Uvérova pojistovna, a.s.
MAXIMA pojistovna, a.s.
Pojistovna VZP, a.s.

. Servisni pojistovna a.s.
17.
18.
19.
20.
21.
22.

Slavia pojistovna a.s.

Triglav pojistovna,a.s.

VICTORIA VOLKSBANKEN pojistovna, a.s.
Vitalitas pojistovna, a.s.

Wastenrot pojistovna a.s.

Waistenrot, Zivotni pojistovna, a.s.

IV. Pobocky zahranic¢nich pojistoven
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9.

10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.

17.
18.

ACE European Group Ltd, organiza¢ni slozka

AEGON Hungary Closed Company Ltd., organiza¢ni slozka

AGA International SA - organiza¢ni slozka

Atradius Credit Insurace N. V., organiza¢ni slozka

AVIVA LIFE & PENSIONS EUROPE SE - organizacni slozka

CG Car-Garantie Versicherungs-Aktiengesellschaft

organiza¢ni slozka pro Ceskou republiku

Coface Austria Kreditversicherung AG, organiza¢ni slozka Cesko
Deutscher Ring Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft,
pobocka pro Ceskou republiku

Deutscher Ring Sachversicherungs-AG, pobocka pro Ceskou republiku
Euler Hermes Credit Insurance Belgium S.A. (N.V.), organiza¢ni slozka
HDI Versicherung AG, organiza¢ni slozka

CHARTIS EUROPE S.A., pobocka pro Ceskou republiku

ING Zivotna poistovia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku

ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku
INTER PARTNER ASSISTANCE, organiza¢ni slozka

Osterreichische Hagelversicherung - Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit, Agra pojistovna, organizacni slozka

QBE Insurance (Europe) Limited, organiza¢ni slozka

Stewart Title Limited, pobocka pro Ceskou republiku
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ROZVAHA BANKOVNIHO SEKTORU

(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. K&)

31.12.2009 31.12.2010 31.12. 2011
Udaj Udaj Udaj Udaj
kompen- kompen- nekom- kompen-
zovany zovany  penzovany zovany
o opravné o opravné o opravné Opravné o opravné
polozky polozky polozky polozky polozky
a opravky a opravky a opravky aopravky aopravky
Rozvahova aktiva celkem 4094 626 4188 929 4629 640 153 356 4476 283
Pokladni hotovost a pohledavky vici centralnim bankam 424 415 436 068 429518 0 429518
Pokladni hotovost 39636 40273 40 350 0 40 350
Pohledavky vaci centralnim bankam 384779 395795 389 167 0 389 167
Finan¢ni aktiva k obchodovani 249 942 224 892 271475 0 271475
Derivaty k obchodovéni s kladnou redlnou hodnotou 108 228 86 548 128 376 0 128 376
Kapitélové nastroje k obchodovani 573 625 144 0 144
Dluhové cenné papiry k obchodovani 109 544 109 356 126 554 0 126 554
Pohledavky k obchodovani 31596 28 363 16 400 0 16 400
Pohledavky k obchodovani viici Gvérovym institucim 26 599 24920 15 629 0 15 629
Pohledavky k obchodovani vici j. osobam nez Uveér. institucim 4996 3443 771 0 771
Ostatni pohledavky k obchod. sektorové nec¢lenéné 0 0 1 0 1
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykdz. do zisku nebo ztraty 46 735 45 357 29282 0 29282
Kapitélové nastroje v redlné hodnoté vykazané do Z/Z 2831 3335 1878 0 1878
Dluhové cenné papiry v redlné hodnoté vykazané do 2/Z 36 005 29933 27 294 0 27 294
Pohledavky v redIné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty 7 899 12 090 110 0 110
Pohledavky v redlné hodnoté vykdzané do Z/Z v(ci Gvér. inst. 7777 11975 0 0 0
Pohledavky v RH vykazané do Z/Z v(ci j. osobdm nez Gvér. inst. 122 115 110 0 110
Ostatni pohledavky v RH vykézané do Z/Z sektorové neclenéné 0 0 0 0 0
Realizovatelnd financni aktiva 394 529 399 955 443 561 93 443 468
Kapitélové nastroje realizovatelné 3783 4375 7971 93 7878
Dluhové cenné papiry realizovatelné 390 746 395 580 435 590 0 435 590
Pohledévky realizovatelné 0 0 0 0 0
Pohledavky realizovatelné vici Uvérovym institucim 0 0 0 0 0
Pohledavky realizovatelné vici j.osobam nez Uveér. institucim 0 0 0 0 0
Ostatni pohledavky realizovatelné sektorové neclenéné 0 0 0 0 0
Uvéry a jiné pohledavky 2 487 199 2 574 866 2815987 80974 2735014
Dluhové cenné papiry neobchodovatelné 22 473 24 462 31089 0 31089
Pohledéavky 2464 726 2 550 404 2 784 898 80974 2703925
Pohledavky vaci Gvérovym institucim 391176 431240 442 064 213 441 850
Pohledavky vici osobam jinym nez Gvérovym institucim 2 048 660 2107 835 2329616 80 007 2249 609
Ostatni pohleddvky sektorové neclenéné 24 889 11329 13219 754 12 465
Finan¢ni investice drzené do splatnosti 315345 338308 379974 248 379726
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 307 945 325435 361672 0 361672
Pohledavky drzené do splatnosti 7 400 12873 18 301 248 18 053
Pohledavky drzené do splatnosti vici Gvérovym institucim 2779 3806 7777 0 7777
Pohledavky drzené do splatnosti vici j.osobdm nez Gvér. inst. 4621 9067 10 524 248 10276
Ostatni pohleddvky drzené do splatnosti sektorové neclenéné 0 0 0 0 0
Zajistovaci derivéty s kladnou redlnou hodnotou 21960 25272 34393 0 34 393
Zajist. derivaty s kladnou RH — zajistén{ redlné hodnoty 729 123 102 0 102
Zajist. derivaty s kladnou RH — zajisténi penéznich tokl 9475 10 688 11027 0 11027
Zajist.derivaty s kl. RH — zaj. istych investic do zahr. jedn. 0 0 0 0 0
Zajist.derivaty s kladnou RH - zajisténi drok. rizika — RH 921 1213 1686 0 1686
Zajist.derivaty s kladnou RH - zajisténi drok. rizika — pen. toky 10 834 13248 21578 0 21578
Kladné zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych néstroja 0 0 77 0 77
Hmotny majetek 31638 31654 67 312 36414 30 898
Pozemky, budovy a zafizeni 31403 31481 66 576 35858 30718
Investice do nemovitostf 235 174 736 556 180
Nehmotny majetek 13431 13 804 45795 31007 14788
Goodwill 2 693 2692 3054 365 2 689
Ostatni nehmotny majetek 10738 11112 42741 30 642 12 099
Ucasti v pridruzenych a ovlddanych osobach a ve spol. podn. 67 524 72 385 82414 4603 77 810
Dariové pohledavky 2116 3506 5000 0 5 000
Pohledavky ze splatné dané 158 806 508 0 508
Pohledévky z odlozené dané 1958 2701 4492 0 4492
Ostatni aktiva 38936 22 836 24736 1 24736
Neobézna aktiva a vyfazované skupiny urcené k prodeji 858 25 115 16 98
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ROZVAHA BANKOVNIHO SEKTORU - pokracovani
(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. K&)

31.12.2009 31.12.2010 31.12. 2011
Udaj Udaj Udaj Udaj
kompen- kompen- nekom- kompen-
zovany zovany penzovany zovany
oopravné oopravné o opravné Opravné o opravné

polozky polozky polozky polozky polozky
aopravky aopravky aopravky aopravky aopravky

Rozvahova pasiva celkem 4094 626 4188929 4 476 283
Zéavazky celkem 3775034 3845990 4113803
Vklady, Uvéry a ostatni finan¢ni zavazky vaci centr. bankam 2910 1501 3502
Finan¢ni zdvazky k obchodovani 138 338 121518 322 959
Derivaty k obchodovani se zépornou redlnou hodnotou 105 301 87 890 127 241
Zéavazky z kratkych prodejl 11 940 12 936 18147
Vklady, Gvéry a ostatni finan¢ni zavazky k obchodovéni 21097 20 692 171 827
Vklady, tvéry a ostatni fin.zavazky k obch. vici Gvér. inst. 7764 4108 50 028
Vklady, Gvéry a ost. fin. zavaz. k obch.vidi j. os. nez Gvér. inst 13332 16 584 121797
Ostatni finan¢ni zavazky k obchodovani sektorové nec¢lenéné 0 0 2
Emitované dluhové CP urcené k odkupu v kratkém obdobi 0 0 5744
Finan¢ni zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku/ztraty 115 949 132 408 19 351
Vklady,uvéry a ostatnf finan¢ni zavazky v RH vykézané do 2/Z 110 265 127 397 14759
Vklady,véry a ost. fin. zévaz. v RH vyk.do Z/Z vici Gvér.inst. 23210 32117 0
Vklady a ost. fin. zav. v RH vyk.do Z/Z v(di j. os. nez Gvér. inst 87 055 95 279 14 759
Ostatni fin. zdvazky v RH hodnoté vykaz. do Z/Z sektor. neclen. 0 0 0
Emitované dluhové CP v RH vykdzané do zisku nebo ztraty 5684 5012 4591
Podfizené zévazky v RH vykazané do zisku nebo ztraty 0 0 0
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 3450 700 3523572 3684 438
Vklady, Uvéry a ostatni finan¢ni zavazky v nab&hlé hodnoté 3056 525 3138943 3286 740
Vklady a ost. fin. zévazky v nabéhlé hodnoté vici Uvér. inst. 396 151 411838 450 191
Vklady a ost. fin. zav. v nabéhlé hodn. vici j. os. nez Gvér. inst. 2627611 2707 605 2813261
Ostatni finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté sektor. neclenéné 32763 19 500 23288
Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 354 415 348 262 366 531
Podfizené zavazky v nabéhlé hodnoté 39759 36 366 31168
Finan¢ni zavazky spojené s prevadénymi aktivy 0 0 0
Zajistovaci derivaty se zdpornou redlnou hodnotou 18 053 19147 22 975
Zajist. derivaty se zdpornou RH — zajisténi redlné hodnoty 2281 2456 2364
Zajist. derivaty se zapornou RH - zajisténi penéznich tokd 7 339 7 598 8715
Zajist.derivaty s zap. RH — zaj. Cistych investic do zahr. jedn. 0 0 0
Zajist.derivaty se zadpornou RH — zajisténi drok. rizika — RH 903 1170 2815
Zajist.derivaty s zdp. RH — zajisténi drok. rizika — penézni toky 7 531 7 922 9081
Zaporné zmény redl. hodnoty portfolia zajistovanych nastroju 0 0 103
Rezervy 10755 9 640 10171
Rezervy na restrukturalizace 214 59 13
Rezervy na dané a soudni spory 3527 4306 4794
Rezervy na duchody a podobné zavazky 118 124 121
Rezervy na podrozvahové polozky 4183 4138 4159
Rezervy na nevyhodné smlouvy 137 146 121
Ostatni rezervy 2576 867 963
Dariové zavazky 231 3164 4100
Zéavazky ze splatné dané 1228 1309 752
Zavazky z odlozené dané 1083 1855 3348
Ostatni zavazky 36018 35039 46 205
Zéakladni kapitdl druzstevni zéloZny splatny na pozadani
Zéavazky spojené s vyrazovanymi skupinami urc¢enymi k prodeji 0 0 0
Vlastni kapitdl celkem 319 592 342 939 362 481
Zé&kladni kapitél 75 408 79 381 84 969
Splaceny zékladni kapital 75 408 79 381 84 969
Nesplaceny zakladni kapital 0 0 0
Emisni azio 32963 33480 36 821
Dalsi vlastni kapitél 52 52 48
Kapitalové slozka finan¢nich néstroju 0 0 0
Ostatni kapitélové ndstroje 52 52 47
Fondy z pfecenéni a ostatni ocefovaci rozdily 6 837 8659 10 864
Ocenovaci rozdily z hmotného majetku 0 0 0
Ocenovaci rozdily z nehmotného majetku 0 0 0
Zajisténi Cistych investic do zahrani¢nich jednotek 194 440 380
Zajisténi penéznich tokd 963 2679 10838
Ocenovaci rozdily z realizovatelnych finan¢nich aktiv 5668 5445 -499
Oceni.rozdily z neobéz. aktiv a ukoncov. ¢in. urcenych k prodeji 0 0 0
Ostatni ocefovaci rozdily 13 95 145
Rezervni fondy 38 540 39677 41235
Nerozdéleny zisk (neuhrazend ztrdta) z predchozich obdobi 106 201 126 185 135 895
Vlastni akcie 150 150 726

Zisk (ztrata) za bézné Ucetni obdobi 59 740 55 656 53374
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Pfiloha 10

VYKAZ ZISKU A ZTRATY BANKOVNIHO SEKTORU
(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. K&)

31. 12. 2009 31.12.2010 31.12. 2011

Zisk z finanéni a provozni ¢innosti 168 409 157 376 162 075
Urokové vynosy 174 434 166 962 172 320
Uroky z pohledavek vici centralnim bankam 5414 3171 2514
Uroky z finan¢nich aktiv k obchodovani 7 846 6 084 6372
Uroky z finan¢nich aktiv v realné hodnoté vykazanych do 2/Z 2072 1266 981
Uroky z realizovatelnych finan¢nich aktiv 13 569 13536 13534
Uroky z Gvérd a jinych pohledavek 122 680 119 316 124 663
Uroky z finan¢nich investic drzenych do splatnosti 12 460 13234 13605
Zisk ze zajistovacich Urokovych derivatl 10334 10 336 10 632
Uroky z ostatnich aktiv 59 19 19
Urokové naklady 71161 61655 62 391
Uroky na vklady, Gvéry a ost.fin.zavazky vaci centr.bankédm 41 13 2
Uroky na finanéni zévazky k obchodovéni 3813 3547 4792
Uroky na finan¢ni zavazky v realné hodnoté vykazané do Z/Z 1776 703 83
Uroky na finan¢ni zévazky v nabé&hlé hodnoté 53601 45 344 45728
Ztrata ze zajistovacich drokovych derivatd 9716 10 054 9938
Uroky na ostatni zavazky 2215 1995 1849
Naklady na zakladni kapital splatny na pozadani 0 0 0
Vynosy z dividend 9623 5859 7578
Vynosy z dividend z finan¢nich aktiv k obchodovani 2 35 16
Viynosy z dividend z finan.aktiv v RH vykdzanych do 2/Z 310 87 122
Vynosy z dividend z realizovatelnych financnich aktiv 396 204 254
Vynosy z dividend od pridruzenych a ovlddanych osob 8915 5533 7186
Vynosy z poplatkti a provizi 46 756 48 369 50011
Poplatky a provize z operaci s finan.nastroji pro zédkazniky 1493 1740 2332
Poplatky a provize z obstarani emisi 49 86 111
Poplatky a provize z obstarani finan¢nich néstrojd 1297 1543 2 095
Poplatky a provize za poradenskou ¢innost 147 1111 127
Poplatky a provize z clearingu a vyporadani 496 485 475
Poplatky a provize za obhospodarovani hodnot 179 227 623
Poplatky a provize za spravu, Uschovu a uloZeni hodnot 596 680 737
Poplatky a provize z pfislibd a zaruk 2903 2911 3500
Poplatky a provize z platebniho styku 28225 28 312 29740
Poplatky a provize ze strukturovaného financovani 37 53 25
Poplatky a provize ze sekuritizace 0 0 0
Poplatky a provize z ostatnich sluzeb 12 826 13961 12577
Naklady na poplatky a provize 10314 9876 10 958
Poplatky a provize na operace s finan¢nimi nastroji 500 543 544
Poplatky a provize na obhospodarovani hodnot 35 35 30
Poplatky a provize na spravu, Uschovu a uloZeni hodnot 74 81 111
Poplatky a provize na clearing a vyporadani 453 417 423
Poplatky a provize na sekuritizaci 44 51 31
Poplatky a provize na ostatni sluzby 9207 8749 9820
Realizované Z/Z z finan.aktiv a zavazkud nevykaz. v RH do Z/Z 6 327 -1 451 -1112
Zisk (ztrata) z realizovatelnych finan¢nich aktiv 7 331 46 600
Zisk (ztrata) z Uvérd a jinych pohledavek -1 561 -2102 -2211

( )
Zisk (ztrata) z finan¢nich investic drzenych do splatnosti -141 115 26
Zisk (ztrata) z finan¢nich zavazkd v nabéhlé hodnoté 1 -4 -1
Zisk (ztrata) z ostatnich zavazkt 697 494 474
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY BANKOVNIHO SEKTORU - pokracovani

(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. K¢)

31. 12. 2009 31.12. 2010 31.12. 2011

Zisk (ztrata) z finanénich aktiv a zavazka k obchodovani 4399 11016 1149
Zisk (ztrata) z kapitalovych nastrojl a akciovych derivatt 105 108 -504
Zisk (ztrata) z Urokovych néstroju (véetné urok. derivatd) 1866 100 1302
Zisk (ztrata) z ménovych nastroji (v¢etné mén. derivatd) 1596 10 169 -9
Zisk (ztrata) z Uvérovych néstroji (véetné Gvér. derivata) 744 542 288
Zisk (ztrata) z komodit a komoditnich derivatd 88 96 72
Zisk (ztrata) z ostatnich nastroju vcetné hybridnich 0 0 0
Zisk (ztrata) z finan. aktiv a zavazkl v RH vykazané do Z/Z 1683 2 398 -1 868
Zisk (ztrata) ze zajistovaciho ucetnictvi -330 -208 212
Kurzové rozdily 7 480 -3 085 8226
Zisk (ztrata) z oductovani aktiv j. nez drzenych k prodeji 580 18 233
Ostatni provozni vynosy 2 880 3353 3157
Ostatni provozni naklady 3949 4324 4483
Spravni néklady 60 455 62 381 66 047
Néklady na zaméstnance 31103 31603 33792
Mzdy a platy 22 341 22 573 24126
Socialni a zdravotni pojisténi 6678 7028 7 479
Penzijni a podobné vydaje 509 474 494
Néklady na docasné zaméstnance 241 185 181
Odmény — vlastni kapitalové nastroje 42 46 75
Ostatni naklady na zaméstnance 1292 1298 1437
Ostatni spravni naklady 29 352 30777 32 255
Néklady na reklamu 3701 3991 4 344
Néklady na poradenstvi 1248 1317 1600
Néklady na informac¢ni technologie 4552 4 407 4365
Néklady na outsourcing 7 308 8011 8274
Nédjemné 3792 3778 4004
Jiné spravni néklady 8752 9274 9 668
Odpisy 7 442 6926 6 825
Odpisy pozemk, budov a zafizenf 3920 3524 3576
Odpisy investic do nemovitosti 7 7 7
Odpisy nehmotného majetku 3515 3394 3242
Tvorba rezerv 4 -258 703
Ztraty ze znehodnoceni 29792 22 535 25510
Ztraty ze znehodnoceni finan.aktiv nevykdzanych v RH do 2/Z 26 573 22 317 25255
Ztraty ze znehodnoceni finan¢nich aktiv v pofizovaci cené 0 -1 0
Ztraty ze znehodnoceni realizovatelnych finan¢nich aktiv 80 167 11479
Ztraty ze znehodnoceni Uvérd a jinych pohledavek 26 475 22 143 13771
Ztraty ze znehodnoceni finan. investic drzenych do splatnosti 17 8 5
Ztraty ze znehodnoceni nefinancnich aktiv 3219 218 255
Ztraty ze znehodnoceni pozemkd, budov a zafizeni -228 -245 26
Ztraty ze znehodnoceni z investic do nemovitostf 0 0 0
Ztraty ze znehodnoceni goodwillu 1 1 0
Ztraty ze znehodnoceni nehmotného majetku 7 0 0
Ztraty ze znehodnoceni Gcasti v pfidr. a ovlad. os. a sp. podn. 3357 462 228
Ztraty ze znehodnoceni ostatnich nefinan¢nich aktiv 82 0 0
Negativni goodwill bezprostfedné zahrnuty do vykazu z/Z 0 0 0
Podil na Z/Z pfidr. a ovladanych osob a spole¢nych podniki 0 0 3
Zisk nebo ztrata z neobéznych aktiv a vyfazovanych skupin 61 -157 405
Zisk nebo ztrata z pokracujicich ¢innosti pred zdanénim 70778 65 636 63 397
Naklady na dan z pfijma 11038 9980 10023
Zisk nebo ztrata z pokracujicich ¢innosti po zdanéni 59 740 55 656 53374
Zisk nebo ztrata z ukoncované ¢innosti po zdanéni 0 0 0
Zisk nebo ztrata po zdanéni 59 740 55 656 53374
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ROZVAHA SEKTORU PENZIJNICH FONDU
(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. K¢&)

31.12.2009 31.12.2010 31.12. 2011
Udaj Udaj Udaj Udaj
kompen- kompen’- nekom: kompen:
zovany zovany  penzovany zovany
o opravné o opravné o opravné Opravné o opravné
polozky polozky polozky polozky polozky
a opravky a opravky aopravky aopravky aopravky
Aktiva celkem 215873 232422 248 281 774 247 507
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 0 0 0 0 0
z toho pokladni hotovost 0 0 0 0 0
Pohledévky za bankami a druzstevnimi zaloznami 23736 17729 19 371 0 19 371
Pohledavky za bankami a druzst.zaloZznami splatné na pozadani 3726 4514 3344 0 3344
Ostatni pohledédvky za bankami a druzstevnimi zdloznami 20010 13215 16 027 0 16 027
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 58 63 100 27 73
Pohledévky za nebankovnimi subjekty splatné na pozadani 0 0 0 0 0
Ostatni pohledavky za nebankovnimi subjekty 58 63 100 27 73
Dluhové cenné papiry 173 741 196 311 214214 0 214214
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 139 757 162 554 174 919 0 174 919
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi subjekty 33984 33757 39294 0 39294
Akcie, podilové listy a ostatni podily 10 407 10 565 7191 0 7191
Akcie 3491 1905 1025 0 1025
Podilové listy 6917 8 660 6166 0 6166
Ostatni podily 0 0 0 0 0
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 106 117 648 524 124
Zfizovaci vydaje 0 0 2 2 0
Goodwill 0 0 0 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek ostatnf 106 117 646 522 124
Dlouhodoby hmotny majetek 2118 2 065 2113 194 1919
Provozni nemovitosti veetné piislusenstvi 154 139 0 0 0
Neprovozni nemovitosti - finan¢ni investice 1912 1869 1860 3 1857
Dlouhodoby hmotny majetek ostatni 52 56 254 191 62
Pohledavky za statnim rozpoctem - statni prispévek 974 983 1051 0 1051
Ostatni aktiva 836 1077 946 29 917
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0
Néklady a pfijmy pristich obdobi 3895 3513 2648 0 2648
Pofizovaci ndklady na smlouvy o penzijnim pfipojisténi 3881 3474 2 635 0 2 635
Ostatni naklady pfistich obdobi 15 39 13 0 13
Prijmy pristich obdobf 0 0 0 0 0
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ROZVAHA SEKTORU PENZIJNICH FONDU - pokracovani
(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. K¢&)

31.12.2009 31.12.2010 31.12. 2011
Udaj Udaj Udaj Udaj
kompen- kompen’- nekom: kompen:
zovany zovany  penzovany zovany
o opravné o opravné o opravné Opravné o opravné
polozky polozky polozky polozky polozky
a opravky a opravky aopravky aopravky aopravky
Pasiva celkem 215873 232422 247 507
Zavazky v(ci bankdm a druzstevnim zaloznam 0 0 3
Zavazky vici nebankovnim subjekttim 6 16 11
Zavazky vaci nebankovnim subjektlim splatné na pozadani 0 0 0
Ostatni zavazky v(ci nebankovnim subjektdm 6 16 1
Prostfedky Ucastnikd penzijniho pfipojistént 200 735 216 114 232 058
PFispévky Ucastnik 184722 200 184 214 151
Vlastni pfispévky Ucastnikl 130 887 137 604 146 395
Prispévky placené zaméstnavatelem 26 180 32 505 35716
Prispévky placené treti osobou ve prospéch ucastnikl 367 374 250
Prispévky statu 27 289 29 701 31790
Prostfedky pro vyplatu penzi 372 450 531
\Viynosy z pfispévkl 14 597 14786 16 521
Nepfifazené prispévky Ucastnikd penzijniho pfipojisténi 587 409 452
Zéavazky z pfiznanych dosud nevyplac. davek jednoraz. plnéni 455 285 403
Zévazky vUci statnimu rozpoctu - statni prispévek 257 248 246
Zavazky v(ci statnimu rozpoctu - dafiové zavazky 76 80 98
Ostatni pasiva 1263 1459 2 456
Vynosy a vydaje pfistich obdobf 13 7 20
Rezervy 101 120 142
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 95 1 113
Rezervy na dané 0 0 0
Rezervy ostatni 6 9 29
Podfizené zévazky 0 0 0
Zakladni kapital 1989 1989 1669
Splaceny zékladni kapitél 1989 1989 1669
Vlastni akcie 0 0 0
Emisni &Zio 3036 2 036 1737
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 201 2144 2363
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 1596 1747 1976
Ostatni rezervni fondy 0 0 0
Ostatni fondy ze zisku 415 398 387
Fond rezerv penzi 234 230 224
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0
Kapitdlové fondy 3374 1734 1575
Ocenovaci rozdily -445 817 -705
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkd -439 820 -695
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivatl 7 -3 -1
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 0 0 0
Ocerovaci rozdily ostatnf -14 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 881 1080 1279

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobf 2574 4577 4 555
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Priloha 12

VYKAZ ZISKU A ZTRATY SEKTORU PENZIJNICH FONDU

(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. K&)

31. 12. 2009 31.12.2010 31.12. 2011

Zisk z finan¢ni ¢innosti 3780 5814 5862
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 6 983 7105 7529
Uroky z dluhovych cennych papirt 6 607 6 850 7 281
Vynosy z ostatnich aktiv 375 255 249
Néklady na uroky a podobné néklady 19 49 128
Naklady na droky z dluhovych cennych papirQ 5 49 128
Néklady na ostatni pasiva 14 0 0
Vynosy z akcii a podild 226 160 170
Vynosy z akcii a podilli z Ucasti s podstatnym a rozh. vlivem 0 0 0
Ostatni vynosy z akcif a podilt 226 160 170
Vynosy z poplatkl a provizi 7 15 20
Néklady na poplatky a provize 2212 2 083 2439
Odména depozitéfi 19 20 25
Odmeéna za spravu portfolia 369 445 425
Odmény za zprostiedkovani smluv penzijniho pfipojisténi 1764 1573 1942
Poplatky uhrazené obchodnikdim s cennymi papiry 31 29 12
Néklady na poplatky na transakce s cennymi papiry 10 14 0
Poplatky za platebnf styk 0 0 21
Ostatni naklady na poplatky a provize 18 3 14
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -1533 429 517
Ostatni provozni vynosy 354 257 342
Ostatni provozni naklady 25 18 149
Spravni naklady 1104 1112 1198
Néklady na zaméstnance 344 329 347
Socidlni a zdravotni pojisténi 75 76 80
Mzdy a odmény zaméstnanciim a statutarnim orgdndm 254 239 254
Ostatnf socidlni naklady 16 13 14
Ostatni spravni naklady 760 784 850
Naklady na reklamu 102 93 106
Najemné 63 43 42
Néklady na informacni technologie 48 57 83
Naklady na audit 0 0 11
Néklady na poradenstvi 20 23 21
Néklady na outsourcing 0 0 57

Jiné spravni néklady 435 568 530
Rozpusténi rezerv a oprav. polozek k dlouh. hm. a nehm. majetku 0 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a OP k dlouh. hm. a nehm. maj. 76 75 80
Odpisy hmotného majetku 33 32 31
Tvorba a pouziti rezerv a opr. polozek k hmotnému majetku 0 0 0
Odpisy nehmotného majetku 31 31 36
Tvorba a poutziti rezerv a opr. polozek k nehmotnému majetku 13 13 13
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zarukdm, vynosy z jiz odep. pohl. 60 0 0
Odpisy,tvorba a pouziti OP a rezerv k pohledévkam a zarukam 74 2 2
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podst. vlivem 0 0 0
Ztraty z prevodu Ucasti s roz.a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP 0 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv vCetné rezerv na penze 3 3 6
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv véetné rezerv na penze 35 27 33
Podil na ziscich nebo ztratach s rozh. nebo podst. vlivem 0 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cin. pfed zdanénim 2 554 4 600 4556
Mimoradné vynosy 0 4 0
Mimoradné néklady 0 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimot. ¢in. pfed zdanénim 0 4 0
Dan z pfijma -20 27 1
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 2574 4577 4 555




C. PRILOHY 125

Priloha 13

ROZVAHA SEKTORU TUZEMSKYCH POJISTOVEN*)
(4daje podle stavu sektoru k uvedenému datu, bez Ceské kancelafe pojistiteld, v mil. K¢)

31.12. 2009 31.12.2010 31.12. 2011
Udaj Udaj Udaj Udaj
kompen- kompen- nekom- kompen-
zovany zovany penzovany zovany

oopravné oopravné o opravné Opravné o opravné
polozky polozky polozky polozky polozky
aopravky aopravky aopravky aopravky aopravky

Aktiva celkem 358 264 387 229 423 967 26 505 397 463
Pohledavky za upsany zékladni kapital 300 106 25 0 25
Dlouhodoby nehmotny majetek 2219 2 325 12 993 10 881 2112

Zfizovaci vydaje 4 5 24 24 0
Goodwill 154 29 3708 3685 23
Finan¢ni umisténf (investice) 294 649 305 030 310 150 411 309 740
Pozemky a stavby (nemovitosti) 4785 4918 5450 411 5 040
Provozni nemovitosti 4092 4233 5057 411 4 647
Finan¢ni umisténi v podnikatelskych seskupenich 13396 13221 13 539 0 13539
Podily v ovladanych osobéch 11677 11 900 12 061 0 12 061
Dluhové CP vydané ovladanymi osobami a pdjcky témto osobam 124 136 155 0 155
Podily s podstatnym vlivem 1111 813 929 0 929
Dluhové CP vydané os., ve kterych ma u¢. jedn. podst. vliv 484 371 394 0 394

Jina finan¢ni umisténi 276 468 286 891 291 160 0 291 160
Akcie a ostatni CP s proménlivym vynosem, ostatni podily 16 923 20 869 19 405 0 19 405
Dluhové cenné papiry 226 771 236 803 248 483 0 248 483
Cenné papiry oceni. redl. hodn. proti u¢tiim nakladd a vynost 0 136 116 144 502 0 144 502
Dluhopisy "OECD" drzené do splatnosti 0 82 572 87418 0 87418

Ostatni cenné papiry drzené do splatnosti 0 18115 16 563 0 16 563
Finan¢ni umisténi v investi¢nich sdruzenich 374 3 3 0 3
Ostatni pajcky 4448 1697 725 0 725
Depozita u finan¢nich instituci 25743 26 830 23095 0 23095
Ostatni finan¢ni umisténi 2208 688 -551 0 -551
Depozita pfi aktivnim zajisténi 1 1 1 0 1
Finan¢ni umisténi ZP, je-li nositelem inv. rizika pojistnik 30708 44 456 51759 0 51759
Dluznici 17 656 19 941 28 638 12 070 16 568
Pohledévky z operaci pfimého pojisténi 8942 8116 12 815 4535 8279
Pojistnici 8 555 7 503 11149 3534 7615
Zprostiedkovatelé 387 613 1665 1001 664
Pohledavky z operaci zajisténi 4396 3169 3280 128 3152
Ostatni pohledavky 4318 8 656 12 544 7 407 5137
Ostatnf aktiva 3158 3053 7 098 3131 3967
Dlouhodoby hm. majetek, jiny nez pozemky a stavby, a zasoby 1250 1132 4307 3131 1177
Hotovost na Uctech u fin. instituci a hotovost v pokladné 1906 1921 2789 0 2789
Jina aktiva 3 0 2 0 2
Prechodné ucty aktiv 9575 12 317 13 303 1 13292
Nabéhlé uroky a ndjemné 47 27 41 0 41
Odlozené pofizovaci naklady na pojistné smlouvy 7 304 9143 10276 11 10 265
Odlozené pofizovaci nakl. na poj. smlouvy v Ziv. poj. 5089 6 646 7 543 1 7531
Odlozené pofizovaci n&kl. na poj. smlouvy v neziv. poj. 2215 2 496 2734 0 2734
Ostatni pfechodné Ucty aktiv 2224 3148 2 986 0 2986
Dohadné polozky aktivni 873 1721 1364 0 1364

*) Tuzemské pojistovny bez pobocek zahrani¢nich pojistoven.
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Priloha 13

ROZVAHA SEKTORU TUZEMSKYCH POJISTOVEN*) — pokraéovani
(4daje podle stavu sektoru k uvedenému datu, bez Ceské kancelate pojistiteld, v mil. K¢)

31.12.2009 31.12.2010 31.12. 2011

B B Podil B
Cista Cista Hruba zajistova- Cista
hodnota hodnota hodnota telinaTR  hodnota
Pasiva celkem 358 264 387229 397 463
Vlastni kapital 69 186 78 132 70 099
Zékladni kapital 20084 22 605 23743
Zmény zakladniho kapitalu 480 144 53
Vlastni akcie nebo vl. zatimnf listy, vI. obch. podily 0 0 0
Emisni &Zio 1693 2701 2701
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0
Ostatni kapitalové fondy 10372 11570 11883
Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 11 449 9 854 10 811
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata minulych u¢. obdobi 11171 11070 12277
Zisk nebo ztrata bézného ucetniho obdobi 14 417 20 331 8 685
PodFizena pasiva 253 551 557
Technické rezervy 227 528 235593 269 817 27 413 242 404
Rezerva na nezaslouzené pojistné 17 565 18573 25639 5395 20244
Rezerva na nezasl. pojistné vztahujici se k poj. odv. ZP 1519 1418 1511 122 1388
Rezerva na nezasl. pojistné vztahuijici se k poj. odv. NP 16 046 17 155 24 128 5272 18 856
Rezerva pojistného Zivotnich pojisténi 151 894 160 106 164 451 39 164 412
Rezerva na pojistna plnénf 44 963 46 206 69 629 21545 48 084
Rezerva na pojistna pinéni vztahuiici se k poj. odv. ZP 4534 5086 6 703 1239 5464
Rezerva na pojistna pInéni vztahuijici se k poj. odv. NP 40 429 41120 62 926 20 306 42 619
Rezerva na prémie a slevy 1787 1925 2113 204 1909
Rezerva na prémie a slevy vztahujici se k poj. odv. ZP 1025 1168 1038 1 1037
Rezerva na prémie a slevy vztahujici se k poj. odv. NP 761 758 1075 203 872
Vyrovnavaci rezerva 3318 1182 957 0 957
Rezerva na spinéni zdvazkl z pouzité technické trokové miry 2267 1802 1272 0 1272
Rezerva pojistného nezivotnich pojisténi 318 354 398 1 398
Rezerva pojistného neziv. poj. vztahujici se k poj. odv. ZP 79 99 126 0 125
Rezerva pojistného neziv. poj. vztahuijici se k poj. odv. NP 239 255 273 0 272
Rezerva na spInéni zavazkd z ruceni za zévazky CKP 5338 5345 5106 113 4993
Jiné rezervy 79 99 253 117 137
Jind rezerva vztahujici se k poj. odv. ZP 0 0 0 0 0
Jind rezerva vztahujici se k poj. odv. NP 79 99 253 117 137
Technicka rezerva ZP, je-li nositelem inv. rizika pojistnik 30 696 44 415 51718 0 51718
Rezervy na ostatni rizika a ztraty 3162 1147 1113
Rezerva na dlchody a podobné zavazky 3 1 14
Rezerva na dané 2718 750 592
Ostatni rezervy 441 396 507
Depozita pfi pasivnim zajisténi 684 2 250 3704
Veéfitelé 20 466 18 308 21119
Zavazky z operaci pfimého pojisténi 8202 8 140 8888
Z&vazky z operaci zajisténi 7128 5793 6105
Vypujcky zarucené dluhopisem 0 0 0
Sménitelné (konvertibilni) vyptjcky 0 0 0
Zavazky v(ci finan¢nim institucim 61 1 70
Ostatni zavazky 5075 4 375 6 056
Darlové zdvazky a zdvazky ze socidlniho zabezpecenf 555 558 528
Garan¢ni fond Kancelare 0 0 0
Pfechodné ucty pasiv 6289 6833 6 747
Vydaje pfistich obdobf a vynosy pfistich obdobf 1881 1829 1763
Ostatni pfechodné ucty pasiv 4408 5004 4984
Dohadné polozky pasivni 4 385 4961 4 965

*) Tuzemské pojistovny bez pobocek zahranic¢nich pojistoven.
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Priloha 14

VYKAZ ZISKU A ZTRATY SEKTORU TUZEMSKYCH POJISTOVEN *)
(4daje podle stavu sektoru k uvedenému datu, bez Ceské kancelafe pojistiteld, v mil. K¢)

31. 12. 2009 31.12. 2010 31.12. 2011

Technicky ucet k nezivotnimu pojisténi
Vysledek technického uctu k nezivotnimu pojisténi 6 907 7 154 4794
ZaslouZené pojistné, ocisténé od zajisténi 60 380 55651 53981
Pfedepsané pojistné, ocisténé od zajisténi 59978 56 769 55 653
Predepsané hrubé pojistné 81577 81519 80 467
Pojistné postoupené zajistovatelim -21 599 -24 749 -24 814
Zména stavu rezervy na nezaslouzené poj., ocisténé od zajis. 401 -1118 -1671
Zména stavu hrubé vyse rezervy na nezaslouzené pojistné 464 -2 405 -1729
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, podil zajisto. -62 1287 58
Prevedené vynosy z finan. umisténi z netechnického uctu 3667 3008 2 003
Ostatni technické vynosy, ocisténé od zajisténi 3614 3657 2990
Néklady na poj. pl. v¢etné zmény TR, ocisténé od zajisténi -36 169 -33 966 -32213
Néklady na pojistna pInéni, ocisténé od zajisténi -31672 -33 267 -30 719
Hrubd vyse nakladd na pojistnd plnéni -41 439 -45 146 -42 214
Naklady na pojistna plnéni, podil zajistovatelt 9767 11879 11495
Zména stavu rezervy na poj. pl., ocisténé od zajisténi -4 497 -699 -1494
Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistna plnéni -4758 -2785 -782
Zména stavu rezervy na pojistna plnéni, podil zajistovateld 260 2 086 -712
Zmény stavu ostatnich tech. rezerv, ocisténé od zajisténi -99 -41 230
Prémie a slevy, ocisténé od zajisténi -3037 -1224 -1 062
Cista vy3e provoznich naklad -17 490 -16 775 -16 551
Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy -12 927 -13218 -13941
Zména stavu Casové rozlisenych pofizovacich nakladd -80 279 212
Spravni rezie -9 406 -8 969 -8 673
Provize od zajistovateld a podily na ziscich 4923 5133 5851
Ostatni technické naklady, ocisténé od zajisténi -5 857 -5285 -4 809
Zména stavu vyrovnavaci rezervy 1899 2129 225

*) Tuzemské pojistovny bez pobocek zahrani¢nich pojistoven.
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY SEKTORU TUZEMSKYCH POJISTOVEN *) - pokracovani
(4daje podle stavu sektoru k uvedenému datu, bez Ceské kancelafe pojistiteld, v mil. K¢)

31. 12. 2009 31.12.2010 31.12. 2011

Vysledek technického uctu k Zivotnimu pojisténi 10135 15399 4 655
Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi 52 635 64 280 63219
Predepsané pojistné, ocisténé od zajisténi 52 539 64 179 63 187
Predepsané hrubé pojistné 54 041 65 757 66016
Pojistné postoupené zajistovateldm -1 502 -1578 -2 829
Zména stavu rezervy na nezaslouzené poj., ocisténé od zajis. 96 101 32
Zména stavu hrubé vyse rezervy na nezaslouzené pojistné 93 94 14
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, podil zajistovatell 3 7 18
Vynosy z finan¢niho umisténi 22 247 24 926 19711
Vynosy z podild 769 1233 711
Viynosy z ostatniho finan¢niho umisténi 9534 9121 7 968
Vynosy z pozemkU a staveb (nemovitosti) 92 74 69
Vynosy z ostatnich investic (mimo nemovitosti) 9442 9047 7 899
Zmény hodnoty finan¢niho umisténi - vynosy 61 57 837
Viynosy z realizace finan¢niho umisténi 11883 14516 10195
PrirGstky hodnoty finan¢niho umisténi 9 887 8 640 7162
Ostatni technické vynosy, ocisténé od zajisténi 1150 1366 1535
Néklady na poj. pl. v¢etné zmény TR, ocisténé od zajisténi -29 561 -32 645 -37 377
Naklady na pojistna pInéni, ocisténé od zajisténi -29 175 -32 083 -37 017
Hruba vyse nakladd na pojistna plnéni -29 536 -32 504 -37 877
Néklady na pojistna pInéni, podil zajistovatell 361 421 860
Zména stavu rezervy na poj. pl., ocisténé od zajisténi -386 -562 -360
Zména stavu hrubé vy3e rezervy na pojistnd plnéni -391 -550 -765
Zména stavu rezervy na pojistna pInéni, podil zajistovateld 5 -1 405
Zmény stavu ostatnich tech. rezerv, ocisténé od zajisténi -13 464 -21710 -11 953
Zména stavu rezervy pojistného Ziv. poj., oCisténa od zajis. -4 554 -9170 -4 209
Zména stavu hrubé vyse rezervy pojistného Zivotnich pojist. -4 559 -9168 -4202
Zména stavu rezervy poj. ziv. pojisténi, podil zajistovateld 5 -2 -6
Zména stavu ostat. TR (mimo rez. Ziv. poj.), o¢is. od zajis. -8910 -12 540 -7 745
Prémie a slevy, oCisténé od zajisténi -685 -238 -2
Cistd vy3e provoznich nakladd -12512 -12711 -13719
Pofizovaci néklady na pojistné smlouvy -9 706 -10 706 -11209
Zména stavu Casoveé rozlisenych pofizovacich nékladd 912 1585 880
Spravni rezie -4 131 -4 018 -4 113
Provize od zajistovatel( a podily na ziscich 412 429 723
Naklady na finan¢ni umisténi -11613 -9 609 -12 632
Néklady na spravu finan¢niho umisténi, véetné urokd -834 -1014 -1424
Zména hodnoty finan¢niho umisténi — naklady 140 -33 -185
Néklady spojené s realizaci finan¢niho umisténi -10918 -8 562 -11023
Ubytky hodnoty finan¢niho umisténi -5 562 -4 656 -9 264
Ostatni technické néklady, oc¢isténé od zajistént -1312 -1409 -1260
Prevod vynost z finan¢niho umisténi na netechnicky ucet -1 076 -835 -763

*) Tuzemské pojistovny bez pobocek zahranic¢nich pojistoven.



Priloha 14

VYKAZ ZISKU A ZTRATY SEKTORU TUZEMSKYCH POJISTOVEN *) - pokraéovani
(4daje podle stavu sektoru k uvedenému datu, bez Ceské kancelate pojistiteld, v mil. K¢)

31. 12. 2009 31.12. 2010 31.12. 2011

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 14 417 20331 8 685
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 17 801 23313 10712
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti po zdanéni 14 395 20 361 8709
Vysledek technického uctu k nezivotnimu pojisténi 6 907 7154 4794
Vysledek technického uctu k zivotnimu pojisténi 10 135 15399 4655
Vynosy z finan¢niho umisténi 7992 9 486 9 465
Vynosy z podild 117 194 522
Viynosy z ostatniho finan¢niho umisténi 1664 1701 1583
Vynosy z pozemkU a staveb (nemovitosti) 136 135 137

Vynosy z ostatnich investic (mimo nemovitosti) 1528 1566 1446

Zmény hodnoty finan¢niho umisténi — vynosy 2259 2317 2521
Viynosy z realizace finan¢niho umisténi 3952 5274 4840
Prevedené vynosy fin. umisténi z technického Uctu k Ziv.poj. 1076 835 763
Néklady na finan¢ni umisténi -4711 -6 673 -7 573
Naklady na spravu finan¢niho umisténi, v¢etné trok -116 -128 -165
Zména hodnoty finanéniho umisténi — naklady -701 -1290 -2312
Néklady spojené s realizaci finan¢niho umisténi -3893 -5 255 -5 096
Prevod vynosU z fin. umisténi na tech. Ucet k neziv. poj. -3 667 -3008 -2 003
Ostatni vynosy 709 1382 1545
Ostatni naklady -661 -1230 911
Dan z pfijmd z bézné ¢innosti -3384 -2982 -2 027
Mimoradny zisk nebo ztrata 40 -3 -1
Mimoradné vynosy 43 17 31
Mimoradné naklady -3 -20 -41
Dan z pfijmd z mimofadné cinnosti 0 0 0
Ostatni dané neuvedené v pfedchézejicich polozkach -18 -27 -13

*) Tuzemské pojistovny bez pobocek zahrani¢nich pojistoven.



Pfiloha 15

SCHVALENE EMISE (PROSPEKTY) KOTOVANYCH DLUHOPISU V ROCE 2011

Datum emise ISIN Emitent Max. objem emise

9.5.2011 CZ0003501736 CETELEM CR, ass. 1,25 mld. K¢
11.5.2011 CZ0001500110 Hlavni mésto Praha 5 mld. K¢

4.8.2011 CZ0002002355 Woustenrot hypotecni banka a.s. 1,25 mld. K¢
11.8.2011 CZ0002002348 Hypotecni banka, a.s. 2,7 mid. K¢
26.9.2011 CZ0002002405 Raiffeisenbank 1 mid. K¢
30.9.2011 CZ0003501769 ABS Jets, a.s. 675 mil. K¢
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Priloha 16

SCHVALENE EMISE (EMISNi PODMINKY) NEKOTOVANYCH DLUHOPISU V ROCE 2011

Datum emise ISIN Emitent Max. objem emise
19.1.2011 CZ0002002272 Raiffeisenbank a.s. 250 mil. K¢
31.1.2011 CZ0003702631 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. EUR
31.1.2011 CZ0003702649 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. EUR
31.1.2011 CZ0003702656 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. EUR
31.1.2011 CZ0003702664 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. EUR
31.1.2011 CZ0003702672 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. EUR
31.1.2011 CZ0003702680 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. EUR
31.1.2011 CZ0003702698 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. EUR
31.1.2011 CZ0003702706 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. EUR
31.1.2011 CZ0003702557 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mld. K¢
31.1.2011 CZ0003702565 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mld. K¢
31.1.2011 CZ0003702573 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mid. K¢
31.1.2011 CZ0003702581 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mld. K¢
31.1.2011 CZ0003702599 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mld. K¢
31.1.2011 CZ0003702607 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mld. K¢
31.1.2011 CZ0003702615 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mid. K¢
31.1.2011 CZ0003702623 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mld. K¢
31.1.2011 CZ0003702714 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. USD
31.1.2011 CZ0003702722 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. USD
31.1.2011 CZ0003702730 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. USD
31.1.2011 CZ0003702748 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. USD
31.1.2011 CZ0003702755 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. USD
31.1.2011 CZ0003702763 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. USD
31.1.2011 CZ0003702771 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. USD

2.2.2011 CZ0003702532 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 5 mld. K¢
9.2.2011 CZ0002002280 Raiffeisenbank a.s. 1 mid. K¢
2.3.2011 CZ0003702540 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 700 mil. K¢
2.3.2011 CZ0003702813 Raiffeisenbank a.s. 400 mil. K¢
17.3.2011 CZ0003702789 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 3 mld. K¢
24.3.2011 CZ0002002298 Volksbank CZ, a.s. 500 mil. K¢
31.3.2011 CZ0003702797 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mld. K¢
31.3.2011 CZ0003702805 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mld. K¢
13.4.2011 CZ0003702847 Raiffeisenbank a.s. 500 mil. K¢
22.4.2011 CZ0002002306 Ceska sporitelna, a.s. 400 mil. K¢
4.5.2011 CZ0002002314 Raiffeisenbank a.s. 500 mil. K¢
5.5.2011 CZ0003702821 Ceskoslovenské obchodni banka, a.s. 1,5 mld. K¢
18.5.2011 CZ0003702870 Raiffeisenbank a.s. 75 mil. K¢
26.5.2011 CZ0002002322 Hypotec¢ni banka, a.s. 100 mil. K¢
9.6.2011 CZ0003702839 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 1 mld. K¢
10. 6. 2011 CZ0002002330 Ceska sporitelna, a.s. 5 mld. K¢
15.6.2011 CZ0003702912 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 5 mld. K¢
15.6.2011 CZ0003702920 Raiffeisenbank a.s. 125 mil. K¢
15.6.2011 N/A ORRERO a.s. 26,24 mil. K¢
20. 6. 2011 CZ0003501751 CD Cargo, a.s. 1 mld. K¢
29.6.2011 CZ0003702888 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mld. K¢
29.6. 2011 CZ0003702896 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mld. K¢
29.6.2011 CZ0003702904 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 20 mil. EUR
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Priloha 16

SCHVALENE EMISE (EMISNi PODMINKY) NEKOTOVANYCH DLUHOPISU V ROCE 2011 — pokracovani

Datum emise ISIN Emitent Max. objem emise
1.7.2011 CZ0003501744 EKORENT, spol. s r.o. 10 mil. K¢
1.7.2011 CZ0003702938 Raiffeisenbank a.s. 200 mil. K¢

20.7.2011 CZ0003702946 Raiffeisenbank a.s. 125 mil. K¢
27.7.2011 CZ0002002363 Raiffeisenbank a.s. 500 mil. K¢
27.7.2011 CZ0002002371 Raiffeisenbank a.s. 2 mid. K¢
15.9. 2011 CZ0002002397 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mld. K¢
15.9. 2011 CZ0002002389 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mld. K¢
21.9.2011 CZ0003702961 Raiffeisenbank a.s. 125 mil. K¢
21.9.2011 CZ0003702953 Raiffeisenbank a.s. 125 mil. K¢
30.9.2011 N/A Cleverlance Group a.s. 50 mil. K¢
1.10. 2011 CZ0003501777 Arca Acquisition Capital, a.s. 200 mil. K¢
26.10. 2011 CZ0002002413 Raiffeisenbank a.s. 10 mil. EUR
5.12.2011 CZ0002002421 Wastenrot hypotec¢ni banka a.s. 1,25 mld. K¢
5.12.2011 CZ0003703019 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 5 mld. K¢
5.12.2011 CZ0003703027 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 5 mld. K¢
5.12.2011 CZ0003703035 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 5 mld. K¢
5.12.2011 CZ0003703043 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 5 mld. K¢
5.12.2011 CZ0003702979 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 7 mld. K¢
5.12.2011 CZ0003702987 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 7 mld. K¢
5.12.2011 CZ0003702995 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 7 mld. K¢
5.12.2011 CZ0003703001 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 7 mld. K¢
19.12.2011 CZ0003703068 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mld. K¢
21.12.2011 CzZ0003501793 CD Cargo, a.s. 1 mid. K¢
22.12.2011 CZ0003501785 CD Cargo, a.s. 1 mld. K¢
11.1.2012 CZ0002002439 Raiffeisenbank a.s. 285 mil. K¢
19.1.2012 CZ0002002447 Hypotec¢ni banka, a.s. 2 mid. K¢
2.2.2012 CZ0003703050 Ceskoslovenskéa obchodni banka, a.s. 8 mld. K¢




Priloha 17

SCHVALENE EMISE / TRANSE KOTOVANYCH AKCIi V ROCE 2011

Emitent ISIN Nominalni hodnota Objem emise
E4U ass. CZ0005123620 100K¢ 239 164 000K¢
KIT digital Inc. Us4824702009 N/A 27 209 686 ks
Pfiloha 18
INVESTICNI CERTIFIKATY VYDANE V ROCE 2011
V RAMCI NABIDKOVYCH PROGRAMU SCHVALENYCH CNB

Emitent ISIN Nazev IC
Raiffeisenbank a.s. CZ0000300074 EUR/CZK TL 23,100

Raiffeisenbank a.s.

CZ0000300066 EUR/CZK TS 25,300

Priloha 19

SCHVALENE NABIDKOVE PROGRAMY V ROCE 2011
Emitent Typ CP Maximalni objem Doba trvani
CD Cargo, a.s. dluhopisy 6 000 000 000 K¢ 10 let
CEZ, as. dluhopisy 30 000 000 000K¢ 10 let

Raiffeisenbank a.s.

investicni certifikaty N/A N/A




Priloha 20

SCHVALENE EMISE / TRANSE NEKOTOVANYCH AKCIi V ROCE 2011 (VEREJNE NABIZENE)

Emitent/Nabizejici Nominalni hodnota Objem emise
CIS Development, a.s. 3,68K¢ a0,78Ke 110 397 657 K¢ 2 400 000 ks
PREMOT Frantiskovy Lazné a.s. 17Ke 71099 984 K¢ 14 344 853 ks
CIS Realitni, a.s. 3,68K¢ a 0,78Ke 130 469 959K¢ us48247
Maxima pojistovna, a.s. 1 000K¢ 50 000 000K¢ us48247
Pfiloha 21

POVINNA NABIDKA PREVZETI Z DUVODU OVLADNUTI CILOVE SPOLECNOSTI V ROCE 2011

Navrhovatel Cilova spole¢nost Typ rozhodnuti
EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG Prazskd energetika, a.s. Souhlas
Priloha 22

VEREJNY NAVRH SMLOUVY V SOUVISLOSTI S ROZHODNUTIM VALNE HROMADY NAVRHOVATELE
O VYRAZENI AKCIi Z OBCHODOVANI NA OFICIALNIM TRHU V ROCE 2011

Navrhovatel Typ rozhodnuti
Prazska energetika, a.s. Souhlas
Souhlas

Ceskéa namotni plavba a.s.
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Priloha 23

LICENCNi ROZHODNUTI V OBLASTI TRZNi INFRASTRUKTURY V ROCE 2011

Regulovany subjekt

Predmét fizeni

Typ rozhodnuti

Centrélni depozitar cennych papird, a.s.

CentréIni depozitaf cennych papird, a.s.

Centrélni depozitai cennych papird, a.s.

CentréIni depozitaf cennych papird, a.s.

Z moci Ufedni zahdjeno spravni fizeni o schvéleni
zmény provozniho fadu

Ozndmeni zmény provozniho fadu centralniho
depozitare

Zména Pravidel vyporadaciho systému — Pravidel
vyporadani PSE

Zmeéna Pravidel vyporadaciho systému — Pravidel
vyporadani PXE

Zastaveni fizeni

Souhlas (formou marného uplynuti IhGty)

Souhlas

Souhlas
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Priloha 24

PREHLED PRIJATYCH PODANi V SAMOSTATNEM ODBORU OCHRANY SPOTREBITELE V ROCE 2011

CASTA
CELKOVE POCTY PRIJATYCH PODANI
Obdobi Celkovy pocet pfrijatych podani
1.1.-31.12. 2011 638
CASTB
CLENENI PODLE SEGMENTU
Obchodnici —
To& A M Pojistovny
Uvérové s CP v¢é. L. A
o " v¢. poj. Jiné Celkem
instituce zprostied- - 0
. zprostredkovatell
kovateld
Néklady produktd (v¢. podani na sméndrny) 104 12 72 10 198
Platebni styk (v¢. platebnich karet) 29 1 1 6 37
Informace o produktu 40 5 82 6 133
Pojistné pInéni 1 0 42 0 43
Diskriminace spotfebitele 10 0 0 10
Vyfizovani reklamaci 16 1 0 25
Agresivni obchodni praktiky 2 1 26 1 30
Spotfebitelsky Gvér 15 1 2 21 39
Ochrana spotfebitele 36 3 26 58 123
CELKEM 253 24 259 102 638
CAST C
CLENENI PODLE VYSLEDKU SETRENI
Uzaviena podani
. e Podani
Navrh Naprava_ ze Neo'pr.":w Dukazni Pisemna v ‘g’et?gﬁ,i Celkem
strany fin. néna v q
na sankce . - nouze vysvétleni
subjektu podani
Uvérové instituce 0 36 56 14 103 44 253
Obchodnici s CP (v¢. zprostifedkovatel() 1 0 2 4 10 7 24
Pojistovny (v¢. poj. zprostredkovatelt) 16 29 43 20 77 74 259
Jiné 0 2 8 9 73 10 102

CELKEM 17 67 109 47 263 135 638
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Priloha 25

PREHLED PRIJATYCH PODANI NA POBOCKACH CNB V ROCE 2011

CASTA
CELKOVE POCTY PRIJATYCH PODANI
Obdobi Celkovy pocet pfrijatych podani
1.1.-31.12. 2011 228
CASTB
CLENENI PODLE SEGMENTU

A ObChOdrjid Pojistovny Ne- p

Uvérové s CP v¢é. L. bankovni .

instituce zprostied- V<. pol. . devizova il allari

Kovateld zprostiedkovateld mista
Néklady produktd (v¢. podani na sménarny) 3 0 3 130 3 139
Platebnf styk (v¢. platebnich karet) 4 0 1 0 0 5
Informace o produktu 4 0 20 0 6 30
Pojistné pInéni 0 0 13 0 0 13
Diskriminace spotfebitele 2 0 0 0 0 2
Vyfizovani reklamacf 5 0 5 0 2 12
Agresivni obchodni praktiky 2 1 18 1 0 22
Ochrana spotfebitele 0 0 0 0 5 5
CELKEM 20 1 60 131 16 228
CAST C
CLENENI PODLE VYSLEDKU SETRENI
Uzaviena podani
Néprava Postou- Podani
ze strany Neopravnéna Dukazni  Pisemna pena v éetieni Celkem
fin. podani nouze vysvétleni podani

subjektu
Uvérové instituce 0 0 0 0 0 0 0
Obchodnici s CP (v¢. zprostfedkovatel() 1 3 3 1 23 2 33
Pojistovny (v¢. poj. zprostiedkovatelt) 1 4 4 114 3 5 131
Jiné 0 0 2 12 2 0 16
SAO 0S 0 0 0 0 48 0 48
CELKEM 2 7 9 127 76 7 228
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